
ALBERTO VÍCTOR VERÓN

Sociedades
comerciales

Ley 19.550 
y modificatorias

COMENTADA, ANOTADA Y CONCORDADA

Tomo 1
Artículos Io a 73

2 a reim presión

aDDü
E ditorial Astrea 

de Alfredo y Ricardo D epalma
BUENOS AIRES 

1 9  9 3



ÍNDICE GENERAL
X l 1 r* i r- .

Prólogo

Capítulo Primero

DISPOSICIONES GENERALES

Sección I

DE LA EXISTENCIA DE SOCIEDAD COMERCIAL

Art. 1? [Concepto. T ipicidad], — § 1. Antecedentes. § 2. Concep
to. § 3. Sociedad civil y sociedad comercial. § 4. Pluralidad. § 
5. Organización. § 6. Tipicidad. § 7. Aportes. § 8. Objeto social. 
§ 9 . Participación en los resultados. § 10. El acto constitutivo.
§ 11. Elementos del contrato de sociedad...............................................

Art. 2? [Sujeto  de derecho], — § 1. Sujeto de derecho. § 2. La
personalidad societaria ......................................................................................

Art. 39 [Asociaciones bajo  forma de sociedad]. — § 1. Asociación y 
sociedad comercial. § 2. Adopción de un tipo societario por parte 
de una asociación ..............................................................................................

Sección II

DE LA FORMA, PRUEBA Y PROCEDIMIENTO

Art. 4? [F orma], — § 1. El Código Civil. § 2. El Código de Comer
cio. § 3. Principio general: régimen actual. § 4. El anteproyec
to de Malagarriga y Aztiria. § 5. El anteproyecto de la Comisión



X INDICE GENERAL

Redactara. § 6. El proyecto definitivo. § 7. Redacción final. §
8. Instrumentación de las modificaciones ...............................................  35

Art. 5? [Inscripción en  e l  Registro Público de Comercio. Regla
mento], — § 1. El Registro Público de Comercio. § 2. Contrato 
constitutivo o modificatorio. § 3. Domicilio social de la sociedad.
§ 4. Plazo de presentación. § 5. Ratificación previa de los otor
gantes. § 6. El reglamento. § 7. Sucursal, agencia, establecimien
to, filial. § 8. Inscripción tardía. § 9. Rechazo del pedido de
inscripción ..............................................................................................................  43

Art. 69 [Facultades del ju ez . Toma de razón]. — § 1. Contralor de 
los requisitos legales y fiscales. § 2. Toma de razón. § 3. Pu
blicación: características. § 4. Publicación: oportunidad ...................  52

Art» 79. [Inscripción: efectos]. — § 1. Carácter constitutivo. § 2. Fe
cha cierta. § 3. Retroactividad. § 4. Derecho de oposición . . . .  55

Art. 89 [Registro Nacional de Sociedades por Acciones], — § 1. An
tecedentes. § 2. Características. § 3. Organización. § 4. Ventajas
y desventajas .........................................................................................................  58

Art. 99 [L egajo]. —§ 1. Alcance y reglamentación....................................  61
Art- 10. [Publicidad de las sociedades de responsabilidad limitada

y por acciones], - j § 1. Término. § 2. Órgano. § 3. Contenido 62 
Art. 11» [Contenido del instrumento constitutivo]. — § 1. Cuestio

nes terminológicas. § 2. Datos personales de los otorgantes (inc.
I9). § 3. Razón social o denominación (inc. 29). § 4. Domicilio
(inc. 29). § 5. Objeto (inc. 39). § 6. Capital social y aportes 
(inc. 49). § 7. Duración (inc. 59). § 8. Organización de la ad
ministración, fiscalización y reunión de los socios (inc. 69). § 9.
Distribución de resultados (inc. 79). § 10. Derechos y obligaciones 
de los socios (inc. 89). § 11. Funcionamiento (inc. &>). § 12.
Disolución y liquidación (inc. 99). § 13. Poder especial para cons
tituir sociedades..................................................................................................... 66

Art. 12. [Modificaciones no inscritas: ineficacia para la  sociedad y  
los terceros]. — § 1. Efectos "Ínter partes”. § 2. Carácter decla
rativo o constitutivo. § 3. Sociedades por acciones y sociedades de
responsabilidad limitada de 20 o más socios ......................................... 105

A rt. 13. [E stip u la c io n es  n u la s]. —§ 1. “Sociedades leoninas” ............ 108
Art- 14. [Pu blic id a d : n o rm a  g e n er a l]. — § 1. Rem isión......................... 110
A rt. 15» [P r o c e d im ie n t o : norm a  g e n er a l]. — § 1. Derogación del ré

gimen comercial anterior. § 2. Facultades del juez de elegir el 
tipo de proceso. § 3. Posibilidad de renunciar al procedimiento 
sumario. § 4. Juicio ordinario o juicio sumario: proceso aplicable 
y adecuación. § 5. Inmodificabilidad del trámite procesal una vez 
trabada la litis . . ..................................................................................................  110



INDICE GENERAL XI

Sección III

D EL RÉGIMEN DE NULIDAD

A rt. 16,. [Principio general]. — § 1. Régimen de nulidad: conceptos 
generales. § 2. Régimen societario de nulidad: principios y concep
tos aplicables. § 3. Nulidad o anulabilidad en relación a los socios.
§ 4. Nulidad del contrato social ...............................................................  113

A rt. 17. [Atipicidad. Omisión de requisitos esenciales]. — § 1. Fun
damento. § 2. Atipicidad. § 3. Omisión de requisitos esenciales 121 

A rt. 18. [Objeto  ilícito. L iquidación. Responsabilidad de los ad
ministradores y  socios], — § 1. Objeto ilícito, liquidación y respon
sabilidad de los administradores y socios....................... ............................... 123

A rt. 19. [Sociedad de o bjeto  lícito, con actividad ilícita]. — § 1. La 
actividad. § 2. La actividad ilícita y el art. 58 de la Ley de socie
dades comerciales. § 3. La actividad ilícita del art. 19. § 4. In
terpretación del régimen sancionatorio   126

A rt. 20. [Objeto  prohibido. L iquidación]. — § 1. Fundamentos y al
cances .........................................• •..........................................................................  130

Sección IV

D E LA SOCIEDAD NO CONSTITUIDA REGULARMENTE

A rt. 21» [Sociedades incluidas]. — § 1. El “iter” de la sociedad co
mercial en formación. § 2. Sociedades de hecho y sociedades irre
gulares: importancia. § 3. Sociedades de hecho: concepto y carac
terísticas. § 4. Sociedades irregulares: concepto y características.
§ 5. La personalidad de las sociedades irregulares .............................. 134

Art. 22. [Retiro de los socios], — § 1. Introducción. § 2. Principio
general. § 3. Retiro de los socios. § 4. Resolución parcial. § 5. 
Declaración y notificación de la disolución. § 6. Domicilio y com
petencia. § 7. Demanda judicial. § 8. Sentencia judicial. § 9. 
Intervención y administración judicial. § 10. Liquidación. § 11. 
Distribución de la liquidación. § 12. Inscripción y publicidad. §
13. Rendición de cuentas ...............................................................................  163

Art. 2 3 . [R espo n sa bilid a d  d e  lo s  socios y  q u ien es  co n tra ta n  po r  la  
sociedad. Acción  con tra  t er c e r o s  y  e n t r e  so cio s]. — § 1. Intro
ducción. § 2. La responsabilidad solidaria e ilimitada de los socios.
§ 3. El beneficio de excusión. § 4. Inoponibilidad del contrato 
social respecto de terceros. § 5. Inoponibilidad del contrato social 
entre los socios. § 6. Acción indistinta: contra la sociedad o socios.
§ 7. Acción de la sociedad contra terceros. § 8. Acción de ter



XII INDICE GENERAL

ceros contra la sociedad. § 9. Acción de terceros contra los socios.
§ 10. Acción entre socios ............................................................................  184

Art. 24 . [R e p r esen ta c ió n  d e  ea  sociedad]. — § 1. Concepto. § 2.
Características .......................................................................................................  196

Art. 2 5 . [P r u e b a  d e  l a  sociedad] . —§ 1. Principios generales. § 2. 
Principio de prueba por escrito y prueba testimonial. § 3. Presun
ciones. § 4 . Prueba documental. § 5. Carga de la prueba. § 6.
Concubinato...........................................................................................................  197

Art. 2 6 . [R el a c io n e s  d e  lo s  a c reed ores so c ia les  y  d e  lo s  p a r tic u 
l a r e s  d e  l o s  so cio s]. — § 1. Ratificación de la personalidad de las 
sociedades irregulares. § 2. Inembargabilidad de los bienes socia
les. § 3. La excepción de los bienes registrables ............................. 211

Sección V

DE LOS SOCIOS

Art. 27. [Sociedad entre esposos], — §  1 . Antecedentes. § 2. Socie
dades comprendidas y excluidas. § 3. Adquisición de la calidad 
de socios. § 4. Régimen de nulidad. § 5. Régimen patrimonial.
§ 6. Régimen tributario. § 7. Sociedad conyugal y sociedad de 
hecho. § 8. La sociedad comercial entre cónyuges y los fraudes
societarios................................................................................................................  213

Art. 28. [Herederos menores]. — § 1. Antecedentes y alcan ces...........  232
Art- 29. [Sanción], — § 1. Remisión ....................................................   234
Art. 30. [Sociedades por acciones: incapacidad]. — § 1. Antecedentes, 

fundamentos y naturaleza de la limitación. § 2. La sociedad acci
dental o en participación. § 3. La “joint ventare”. § 4. La figura
del consorcio.................................................................   235

Art. 31. [Participaciones en otra sociedad: limitaciones]. — § 1. El 
fenómeno de concentración económica. § 2. E l agrupamiento de 
empresas. § 3. E l agrupamiento de sociedades. § 4. Clases de 
agolpamientos. § 5. Problemas jurídicos de los agrupamientos._ § 6.
El agrupamiento de sociedades en el derecho comparado. § 7. El 
agrupamiento de sociedades en él derecho argentino. § 8. Limita
ciones de las participaciones en otra sociedad: objeto de la prohibi
ción. § 9. Alcance de la limitación. § 10. Sociedad financiera o 
de inversión: exclusión. § 11. La expresión “capital”.. § 12. El 
concepto de reservas: libres y legales. § 13. Dividendos en acciones' 
y capitalización de reservas: excepción. § 14. Acciones provenientes 
de beneficios tributarios. § 15. Casos particulares: autorización por 
el Poder Ejecutivo. § 16. Violación del límite: enajenación, comu
nicación y sanción............................................. - ................................................. 249

Art. 32. [Participaciones recíprocas: nulidad]. — § 1. Fundamento 
de la prohibición. § 2. Alcance de la prohibición, § 3. Respon-



INDICE GENERAL XIII

sabilidad de fundadores, administradores, directores y síndicos. § 4. 
Reducción del capital y disolución. § 5. Sociedad controlada: al
cance y límite participativo. § 6. Violación del límite: enajena
ción y sanción ........................................................................................................ 293

Art. 33. [S o ciedades co n tro la da s. Sociedad es v in culada s], — § 1. So
ciedad controlada y control: concepto. § 2. Control directo o indi
recto. § 3. La participación por cualquier título. § 4. Votos 
necesarios para formar la voluntad social. § 5. Sociedades vincu
ladas: concepto. § 6. Sociedades vinculadas: participación en más 
del 25 %. Comunicación. § 7. Las sociedades participadas y los 
estados contables. § 8. El grupo de sociedades como unidad con
tribuyente ................................................................................................................. 296

A rt. 34. [Socio a p a r e n t e . S ocio  o c u lto ]. — § 1. Socio aparente. §
2. Socio ocu lto ...................................................................................................... 311

A rt. 35. [Socio d el  so cio ]. — § 1. Antecedentes y características. § 2.
El socio del socio .................................................................................................  313

Sección VI

DE LOS SOCIOS EN SUS RELACIONES CON LA SOCIEDAD

Art. 3 6 . [C o m ien z o  d e l  d erec h o  y  o bl ig a c io n e s . Ac to s  a n t er io r es],
§ 1. El “satus socii”. § 2. Derechos y obligaciones de los socios.
§ 3. Comienzo de los derechos y obligaciones de los socios. § 4.
Responsabilidad por actos anteriores...............................................................  316

Art. 37. [Mora en  e l  a p o r t e : sa n cio n es], — § 1. Introducción. § 2.
La mora automática en la Ley de sociedades comerciales. § 3. Exi- 
gibilidad del aporte. § 4. Efectos del incumplimiento. § 5. Tra
tamiento especial: sociedades por acciones.................................................. 321

Art- 38. [B ie n e s  a p o r t a b l e s . F o r m a  d el  a p o r t e . I n scripc ió n  p r e 
v en t iv a ]. — § 1. Antecedentes. § 2 . Capital, patrimonio, aportes y 
bienes. § 3. El concepto de capital en la doctrina. § 4. Fun
ciones económica y jurídica del capital. § 5. El concepto jurídico 
del capital social. § 6. El concepto contable del capital social.
§ 7. Patrimonio social y capital social. § 8. Los principios que 
informan el concepto de capital social. § 9. La inviolabilidad del 
capital social. § 10. Las variaciones del capital social. § 11. Bie
nes aportables según el tipo societario. § 12. Aportes en dinero.
§ 13. Aportes en especie. § 14. Aportes dinerarios y en especie.
§ 15. Cumplimiento y carácter del aporte. § 16. La inscripción
registral preventiva ............................................................................................... 324

A r t-39. [D et er m in a c ió n  d e l  a p o r t e ], — § 1. Fundamentos. § 2. C a - '
racterísticas ............................................................................................................  354

Art. 40. [D erech o s a p o h t a bl es], — § 1. Bienes inmateriales..................  355



XIV INDICE GENEBAL

A rt. 41. [Aporte de créditos], — § 1. Antecedentes. § 2. Créditos 
aportables y no aportables. § 3. El régimen del Código Civil. § 4.
Aplicación del art. 37 de la Ley de sociedades comerciales ................

A rt. 42. [T ítulos cotizables. T ítulos no cotizados], — § 1. Las “co
locaciones temporarias. § 2. Inversiones comprendidas. § 3. Va
luación. § 4. Exigencias administrativas. § 5. Aspectos tributarios

A rt. 43. [B ienes gravados], — § 1. Alcances ...............................................
A rt. 44. [Fondo de comercio], — § 1. Cuestiones terminológicas. § 2. 

Importancia. § 3. El “valor llave”. § 4. Inventario y valuación. 
§ 5. Aplicación de la ley sobre transferencia de fondos de comercio. 
§ 6. Inscripción preventiva. § 7. Exigencias administrativas. § 8.
Aspectos tributarios..............................................................................................

A rt. 45. [Aportes de uso o goce según los tipos de sociedad], — § 1. 
Antecedentes. § 2. Presunción “iuris tantum”. § 3. Distinción en
razón del tipo societario. § 4. Efectos ....................................................

A rt. 46. [E vicción. Consecuencias], — § 1. Evicción: concepto. § 2. 
La evicción en la Ley de sociedades comerciales: exclusión, respon
sabilidad, indemnización.....................................................................................

Art. 47. [Evicción: reemplazo del bien aportado], — § 1. Reemplazo
del bien aportado................................................................................................

Art. 48. [Evicción: usufructo], — § 1. Alcances ......................................
Art. 49. [Pérdida del aporte de uso o goce]. — § 1. Rem isión.........
Art. 50. [Prestaciones necesarias. Requisitos], — § I . Antecedentes 

§ 2. Las prestaciones accesorias en la Ley de sociedades comerciales. 
§ 3. Su función económica. § 4. Sociedades de responsabilidad 
limitada y sociedades por acciones. § 5. Las prestaciones accesorias
no integran el capital social. § 6. Requisitos ......................................

A rt. 51. [Valuación de aportes en especie. Sociedades de respon
sabilidad limitada y en oomandita simple]. — § 1. Antecedentes 
y régimen general. § 2. La valuación de bienes determinados. § 3. 
Sociedades de responsabilidad limitada y en comandita simple (socios 
comanditarios). § 4. Sociedades colectivas y de capital e industria 
(socio capitalista). § 5. Sociedades por acciones. § 6. Época de 
la valuación. § 7. La valuación del aporte y el sistema tributario

A rt. 52. [Impugnación de la valuación]. — § 1. Alcances ..................
A rt. 53. [Sociedades por acciones], — § 1. Alcances. § 2. Valuación 

provisional. § 3. Valor de plaza para los bienes con valores corrien
tes. § 4. Informes de reparticiones oficiales o bancos oficiales. § 5. 
Valuación pericial. § 6. Informes profesionales. § 7. Valuación
superior o inferior al aporte ................................................... ........................

A rt. 54. [Dolo o culpa del socio]. —§ 1. Antecedentes. § 2. Al
cances ......................................................................................................................

A rt. 55. [Contralor individual de los socios], — § 1. Antecedentes. 
§ 2. Naturaleza jurídica. § 3. El sistema en la Ley de sociedades 
comerciales. § 4. El derecho de control y el examen de la documen-

357

361
364

365

374

376

378
379
379

379

387
392

393

398



ÍNDICE CENERAL XV

tación contable. § 5. E l derecho de control y la rendición de cuentas.
§ 6. E l derecho de información en las sociedades por acciones y en 
las de responsabilidad limitada de veinte o más socios .......................  400

Sección V II

D E LOS SOCIOS Y LOS TERCEROS

Art. 56. [S en t e n c ia  contra  la  so cied a d : e je c u c ió n  con tra  lo s  so
c io s]. — § 1. Principios y preceptos del derecho común. § 2. La 
personalidad de las sociedades comerciales. § 3. Los terceros con 
relación a la sociedad. § 4. Sentencia contra la sociedad: ejecución 
contra los socios. § 5. E l beneficio de excusión. § 6. Tipo de
sociedad de que se tr a te ...................................................................................... 408

Art. 57. [P a r t es  d e  in t e r é s . C uo ta s y  a c cio n es]. — § 1. Introduc
ción. § 2. Acreedores sociales y acreedores particulares de los socios.
§ 3. La parte de interés. § 4. Utilidades y cuotas de liquidación.
§ 5. Prórroga de la sociedad y acreedor particular embargante. § 6.
Venta de cuotas y acciones ........................................................................ .... 414

Sección VIII

DE LA ADMINISTRACIÓN Y REPRESENTACIÓN

A rt. 58. [R e p r e se n t a c ió n : r é g im e n . E fic a c ia  in t e r n a  d e  la s  l im i
t a c io n es] . — !  1. La organización de la sociedad. § 2. Naturaleza 
jurídica: teorías. § 3. La teoría organicista. § 4. La teoría orga- 
nicista contenida en la Ley de sociedades comerciales y su aplicación 
jurisprudencial. § 5. Las funciones de la administración societaria.
§ 6. Administración, representación y representación orgánica.' § 7. 
Características de la representación orgánica. § 8. E l uso de la 
firma social. § 9. Apoderamiento. § 10. Acreditación de la repre
sentación. § 11. Régimen de representación del artículo 58: funda
mentos. § 12. Imputación a la sociedad de los actos ejercitados por 
los administradores. § 13. Administración y objeto social. § 14. 
Infracción de la organización plural § 15. Eficacia interna de las
limitaciones..............................................................................................................  420

Art» 59. [D ilig e n c ia  d e l  a d m in ist r a d o r : r esp o n sa bilid a d ]. — § 1. An
tecedentes. § 2. La diligencia de un buen hombre de negocios. § 3.
E l deber de lealtad. § 4. Responsabilidad ...........................................  452

Art» 60. [No m b r a m ie n t o  y  c esa c ió n : in sc r ipc ió n  y  pu bl ic a c ió n ] . — §
1. Antecedentes. § 2. Naturaleza y características. § 3. Falta de 
inscripción: inoponibilidad ............................................. .................................  459



XVI ÍNDICE GENERAL

S ección  IX

DE LA DOCUMENTACIÓN Y DE LA CONTABILIDAD

Art. 61. [M ed ios m ec á n ico s y  o tro s]. — § 1. Introducción. Remisión.
§ 2. Reseña histórica de la contabilidad y derecho contable. § 3. 
Fundamentos y antecedentes. § 4. El articulo 44 del Código de 
Comercio. Remisión. § 5. Obligación de llevar contabilidad. § 6. 
Sistemas normativos sobre libros de comercio. § 7. Libros obligato
rios. § 8. Documentación de respaldo. § 9. Régimen de la co
rrespondencia. § 10. Requisitos formales y presupuestos materiales.
§ 11. La contabilidad societaria. § 12. Modo de llevar el libro de 
Inventarios y Balances. § 13. Modo de llevar el libro Diario. § 14. 
Método de contabilización. § 15. La autorización del empleo de 
medios mecánicos. § 16. Los medios mecánicos y otros. § 17. 
Antecedentes de utilización y dictamen de perito. § 18. Sociedades 
por acciones: autorización por la autoridad de contralor, § 19. Evo
lución y sistemas de contabilidad. § 20. Reformulación de las nor
mas sobre libros de comercio. § 21. Los libros sociales especiales . .  469

Art. 62. [Aplic a c ió n . P r in c ip io  g en er a l]. — § 1. Introducción. A)
El derecho d e  información d e l accionista. § 2. Función, información 
y control. § 3. Naturaleza jurídica. § 4. Alcances. § 5. Ejer
cicio abusivo. § 6. Secreto de los negocios. § 7. Órganos obli
gados a informar. § 8. La asamblea y el derecho de información.
§ 9. Protección del accionista ante la violación de su derecho de 
información. § 10. La instancia judicial. § 11. El derecho de in
formación del accionista en la ley 19.550. § 12. Examen de la docu
mentación contable. § 13. El accionista y la rendición de cuentas.
§ 14. El derecho de información y la distinción dimensional de las 
sociedades anónimas. B) Información y principios contables. § 15.
La información contable. § 16. Información básica. § 17. Carac
terísticas fundamentales de la información. § 18. Otras caracterís
ticas. C) Estados contables: concepto, finalidad y clases. § 19. 
Concepto y naturaleza. § 20. Nuestra opinión. § 21. Importancia 
y funciones. § 22. El balance de ejercicio. § 23. La anualidad 
del balance de ejercicio. § 24. Estados contables: clasificación. §
25. Clases de balances. § 26. Contenido y forma de los estados 
contables. D) Presentación d e estados contables. § 27. El “modelo 
tipo” de la Inspección General de Justicia. § 28 , El “modelo tipo” 
de la Comisión Nacional de Valores. § 29. Las normas de presenta
ción de los organismos profesionales. E) Valuación y el ajuste por 
inflación. § 30. Valuación. § 31. El criterio de lo devengado.
§ 32. Ajustes por inflación: antecedentes. § 33. Ajustes por infla
ción: reflexiones generales. § 34. El ajuste por inflación desde la 
óptica jurídico-societaria. § 35. Régimen obligatorio de ajustes por 
inflación. F) El dictamen d e  los estados contables. § 36. Concepto



ÍNDICE GENERAL XVII

y contenido. § 37. Las normas de los organismos profesionales. §
38. La certificación literal. § 39. El control form alpor los orga
nismos profesionales. § 40. El control por la Inspección General 
de Justicia y la Comisión Nacional de Valores. § 41. E l dictamen 
y el ajuste por inflación. § 42. El dictamen y el impuesto a las 
ganancias. § 43. El dictamen y el informe del síndico. G) Análisis 
del artículo 62. § 44. Antecedentes. § 45. Fundamentación. §
46. Cuestiones terminológicas. § 47. Críticas al régimen normativo 
actual. § 48. Nuestra reflexión crítica. § 49. Sociedades com
prendidas. § 50. Documentación comprendida. § 51. La “signifi- 
catividad” de los rubros. § 52. E l estado de origen y aplicación
de fondos. § 53. El estado de evolución del patrimonio n e to ...........  501

A rt. 63. [B a la n c e], — § 1. Introducción. A) Activo. § 2. Contenido 
y ordenamiento. § 3. Disponibilidades. § 4. Créditos. § 5. Bie
nes de cambio. § 6. Inversiones. § 7. Bienes de uso. § 8. Ac
tualización contable ley 19.742. § 9. Bienes inmateriales. § 10.
Cargos diferidos. § 11. Otros activos. B) Pasivo. § 12. Conte
nido y ordenamiento. § 13. Deudas. § 14. Previsiones. § 15.
Otros pasivos. § 16. Ganancias diferidas. C) Patrimonio neto. §
17. Contenido y ordenamiento. § 18. Capital social. § 19. Apor
tes no capitalizados. § 20. Ajustes al patrimonio. § 21. Ganancias 
reservadas (reservas). § 22. Resultados no asignados. § 23. Otros 
rubros. D) Cuentas d e  orden. § 24. Normativa societaria y fórmula 
oficial. § 25. Bienes de terceros. § 26. Responsabilidades contin
gentes. § 27. Documentos descontados. § 28. Documentos trans
feridos. E) De la presentación en general. § 29. Activos y pasivos: 
corrientes y no corrientes. § 30. Derechos y obligaciones garanti
zados. § 31. Activos y pasivos en moneda extranjera. § 32. No 
compensabilidad de partidas.. ¿ 33. Partidas de ajustes de la valua
ción. § 34. Identificación de la empresa .............................................  578

Art. 64. [E stado de resultados], — A) Estado d e resultados. § 1. Con
cepto y características. § 2. Forma de presentación. § 3. Ventas 
o servicios y costos: resultado bruto. § 4. Concepto de gastos. §
5. Gastos ordinarios. § 6. Los gastos especiales previstos en la ley 
19.550. § 7. Retribución de administradores, directores y síndicos.
§ 8. Otros honorarios y retribuciones por servicios. § 9. Sueldos, 
jornales y las contribuciones sociales respectivas. § 10. Gastos de 
estudios e investigaciones. § 11. Regalías y honorarios por servicios 
técnicos y otros conceptos similares. § 12. Publicidad y propaganda.
§ 13. Impuestos, tasas y contribuciones. § 14. Intereses “pagados 
o devengados”. § 15. Amortizaciones. § 16. Previsiones. § 17. In
formación adicional sobre gastos. § 18. Resultados extraordinarios 
del ejercicio. § 19. Ajustes por ejercicios anteriores. § 20. Otros 
ingresos y egresos. § 21. Impuesto a las ganancias. § 22. Pautas 
generales de contenido y exposición. B) Pistado d e  resultados acu
mulados. § 23. Concepto. § 24. Esquema de presentación. § 25. 
Encabezamiento. § 26. Fórmula oficial: composición. § 27. Sal-



ÍNDICE GENERAL XVII

y contenido. § 37. Las normas de los organismos profesionales. §
38. La certificación literal. § 39. El control formal por los orga
nismos profesionales. § 40. El control por la Inspección General 
de Justicia y la Comisión Nacional de Valores. § 41. El dictamen 
y el ajuste por inflación. § 42. El dictamen y el impuesto a las 
ganancias. § 43. El dictamen y el informe del síndico. G) Análisis 
del artículo 62. § 44. Antecedentes. § 45. Fundamentación. §
46. Cuestiones terminológicas. § 47. Críticas al régimen normativo 
actual. § 48. Nuestra reflexión crítica. § 49. Sociedades com
prendidas. § 50. Documentación comprendida. § 51. La “signifi- 
catividad” de los rubros. § 52. El estado de origen y aplicación
de fondos. § 53. El estado de evolución del patrimonio n e to ...........  501

Art. 63. [B a la n c e], — § 1. Introducción. A) Activo. § 2. Contenido 
y ordenamiento. § 3. Disponibilidades. § 4. Créditos. § 5. Bie
nes de cambio. § 6. Inversiones. § 7. Bienes de uso. § 8. Ac
tualización contable ley 19.742. § 9. Bienes inmateriales. § 10. 
Cargos diferidos. § 11. Otros activos. B) Pasivo. § 12. Conte
nido y ordenamiento. § 13. Deudas. § 14. Previsiones. § 15.
Otros pasivos. § 16. Ganancias diferidas. C) Patrimonio neto. §
17. Contenido y ordenamiento. § 18. Capital social. § 19. Apor
tes no capitalizados. § 20. Ajustes al patrimonio. § 21. Ganancias 
reservadas (reservas). § 22. Resultados no asignados. § 23. Otros 
rubros. D) Cuentas d e orden. § 24. Normativa societaria y fórmula 
oficial. § 25. Bienes de terceros. § 26. Responsabilidades contin
gentes. § 27. Documentos descontados. § 28. Documentos trans
feridos. E) De la presentación en general. § 29. Activos y pasivos: 
corrientes y no corrientes. § 30. Derechos y obligaciones garanti
zados. § 31. Activos y pasivos en moneda extranjera. § 32. No 
compensabilidad de partidas. $ 33. Partidas de ajustes de la valua
ción. § 34. Identificación de la empresa .............................................  578

Art. 64. [E stado  d e  r esu lta d o s], — A) Estado d e resultados. § 1. Con
cepto y características. § 2. Forma de presentación. § 3. Ventas 
o servicios y costos: resultado bruto. § 4. Concepto de gastos. §
5. Gastos ordinarios. S 6. Los gastos especiales previstos en la ley 
19.550. § 7. Retribución de administradores, directores y síndicos.
§ 8. Otros honorarios y retribuciones por servicios. § 9. Sueldos, 
jornales y las contribuciones sociales respectivas. § 10. Gastos de 
estudios e investigaciones. § 11. Regalías y honorarios por servicios 
técnicos y otros conceptos similares. § 12. Publicidad y propaganda.
§ 13. Impuestos, tasas y contribuciones. § 14. Intereses “pagados 
o devengados”. § 15. Amortizaciones. § 16. Previsiones. § 17. In
formación adicional sobre gastos. § 18. Resultados extraordinarios 
del ejercicio. § 19. Ajustes por ejercicios anteriores. § 20. Otros 
ingresos y egresos. § 21. Impuesto a las ganancias. § 22. Pautas 
generales de contenido y exposición. B) Estado d e resultados acu
mulados. § 23. Concepto. § 24. Esquema de presentación. § 25. 
Encabezamiento. § 26. Fórmula oficial: composición. § 27. Sal



XVIII ÍNDICE GENERAL

do de resultados acumulados al comienzo del ejercicio. § 28. Ajustes 
de ejercicios anteriores. § 29. Destino del resultado acumulado al 
comienzo del ejercicio. § 30. Resultado del ejercicio. § 31. Divi
dendo provisional. § 32. Saldo de resultados acumulados al cierre
del e je rc ic io ...........................................................................................................  630

A rt. 65. [Notas complementarias] . —Al Generalidades. § 1. Los es
tados contables complementarios: características y concepto. § 2. Ex
posición de la información adicional. § 3. Los estados complementa
rios en la Ley de sociedades comerciales y fórmula oficial. B) Las 
notas complementarías. § 4. Alcances. § 5. Bienes de disponibili
dad restringida. § 6. Activos gravados. § 7. Criterio de valuación 
y método de determinación del costo de'los bienes de cambio. § 8. 
Revaluación o devaluación de activos. § 9. Cambios en los proce
dimientos contables o de confección de los estados contables. § 10. 
Acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha del cierre del 
ejercicio y la de la memoria de los administradores. § 11. Opera
ciones con sociedades controlantes, controladas o vinculadas. § 12. 
Restricciones contractuales para la distribución de ganancias. § 13. 
“Cuentas de orden”. C) Los cuadros anexos. § 14. Características.
§ 15. Anexo “A” : bienes de uso. § 16. Anexo “B ”: bienes inma
teriales. § 17. Anexo “C”: inversiones en títulos valores y participa
ciones en otras sociedades. § 18. Anexo “D”: otras inversiones. §
19. Anexo “E ”: previsiones y reservas. § 20. Anexo “F ” : costo 
mercaderías o servicios-vendidos. § 21. Anexo “G” : activos y pasi
vos en moneda extranjera. § 22. Cuadro I : información sobre los
gastos ordinarios ..................................................................................................  657

A rt. 66. [Memoria], — § 1. Concepto. § 2. Régimen anterior. § 3. 
Régimen actual. § 4. Estado de la sociedad en las diferentes acti
vidades en que operó. § 5. Juicio sobre la proyección de las opera
ciones. § 6. Otros aspectos sobre el presente y futuro de la sociedad.
§ 7. Variaciones significativas operadas en el activo y pasivo. § 8. 
Resultados extraordinarios y ajustes de ejercicios anteriores. § 9. 
Constitución de reservas. § 10. Pago de dividendos y distribución 
de ganancias. § 11. Perspectiva de las futuras operaciones. § 12. 
Relaciones con sociedades controladas o vinculadas. § 13. Rubros
constitutivos de los costos ................................................................................  674

A rt. 67. [C o p ia s : d ep ó sit o ], — § 1. Consideraciones generales. § 2 .  El 
proceso de aprobación de los estados contables. § 3. La redacción 
de los estados contables. § 4. Disposición previa de las copias de 
la documentación. § 5. Remisión de la documentación al Registro 
Público de Comercio e Inspección General de Justicia. § 6. Remisión
de la documentación a la Comisión Nacional de V alores.................. 680

A rt. 68. [D ivid en do s], — § 1. Introducción. § 2. Ganancia, beneficio 
y utilidad: cuestiones terminológicas. § 3. El concepto de ganancias 
en la doctrina contable. § 4. Fuente de las ganancias. § 5. Ga
nancia del ejercicio. § 6. Ganancia líquida y realizada: importancia 
y fundamentos. § 7. Cuándo la ganancia es realizada. § 8. Cuán-



ÍNDICE GENERAL XIX

do la ganancia es líquida. § 9. El '“status socii” y la participación 
en las ganancias. § 10. El derecho a las ganancias y el derecho al 
dividendo. § 11. Naturaleza jurídica del dividendo. § 12. La dis
tribución del dividendo. § 13. Dividendos anticipados o provisiona
les. § 14. Repetición de ganancias ........................................................... 690

A rt. 69. [Apro ba ció n , im pu g n a c ió n ], — § 1. Derecho del accionista: de 
orden público. § 2. La aprobación por la asamblea de accionistas.
§ 3. Naturaleza jurídica de la aprobación asamblearia. § 4. Im
pugnación de los estados contables ...............................................................  707

Art. 70. [R eserv a  l e g a l . O t ra s  r e s e r v a s ], — § 1. Rem isión.............  714
Art. 71. [G a n a n c ia s: pérd id as a n t e r io r e s], — § 1. Pérdidas de ejerci

cios anteriores. Remisión. § 2. Remuneración de funcionarios con
un porcentaje de ganancias. Rem isión........................................................  714

Art. 72. [R espo n sa bilid a d  de a d m in istra d o res  y  sín d ico s]. — § 1. Ca
racterísticas y alcances .....................................................................................  715

Art. 73. [Ac t a s]. — § 1. Introducción. § 2. Antecedentes. § 3. Los 
libros especiales de las sociedades comerciales. § 4. El libro de actas 
del directorio. § 5. El libro de actas de asam blea.............................  717


