
CARLOS GILBERTO VILLEGAS

m CMO

0
COMENTARIO AL TEXTO ORDENADO 

DE LA LEY 19.550 -  REFORMADA POR LA LEY 22.903 
SEGUN DECRETO 841/84

DOCTRINA -  JURISPRUDENCIA 
DERECHO COMPARADO

OCTAVA EDICION AMPLIADA Y  ACTUALIZADA

JOINT VENTORES 
SOCIEDADES EXTRANJERAS 

NOMINA TIVIDAD DE ACCIONES 
ASEGURADORAS DE RIESGOS DEL TRABAJO 

SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA

ABELEDO' PEBROT
BUENOS AIRES



I N D I C E

Prólogo.................................................................................................  7
Prólogo a la octava edición................................................................  9

Capítulo  I
LA SOCIEDAD COMERCIAL

1. Concepto...................................................................................  11
2. Evolución histórica................................................................... 14
3. Regulación en el derecho comparado..................................... 16
4. Importancia actual de la sociedad comercial.........................  17
5. Sociedad y asociación...............................................................  18
6. Sociedad civil y sociedad comercial......................................... 19
7. Sociedad y empresa.................................................................. 20
8. Sociedad comercial y cooperativas.......................................... 21

Capítulo  II
LA NATURALEZA JURIDICA 

DE LA SOCIEDAD COMERCIAL

9. La teoría clásica “contractual” ................................................  25
10. Las doctrinas del acto social constitutivo, del acto colectivo

y del acto complejo..................................................................  25
11. La doctrina “institucionalista” ...............................................  27
12. Las doctrinas transpersonalistas alemanas............................ 29
13. La doctrina del contrato plurilateral de organización........... 29
14. Las doctrinas receptadas por las legislaciones modernas.....  33
15. La ley argentina...................................................................... 34

Capítulo III
LA PERSONALIDAD JURIDICA 

DE LAS SOCIEDADES COMERCIALES

16. La regulación del tema en el Código Civil............................ 35
a) Concepto de persona...................................................... 35



b) Clasificación........................................................................ 35
c) Personas jurídicas privadas................................................ 36

17. Personalidad de las sociedades................................................ 37
18. Distintas teorías sobre la naturaleza de la personalidad ju­

rídica ..........................................................................................  40
a) Teoría de la ficción de Savigny.......................................... 40
b) Teoría del “patrimonio fin” ............................................... 41
c) Teoría de la personalidad real de la asociación o teoría

de la realidad....................................................................... 41
19. Alcances de la personalidad....................................................  42
20. Situaciones especiales...............................................................  44

a) Sociedades irregulares.......................................................  45
b) Sociedades accidentales o en participación...................... 46
c) Sociedades en liquidación.................................................  46
d) Sociedades en formación...................................................  47

21. Desestimación o prescindencia de la personalidad jurídica... 48
Notas a  la octava ed ic ió n ..........................................................  52

1. Jurisprudencia.....................................................................  52
2. Doctrina..............................................................................  58

Capítulo  IV

CONCEPTO Y ELEMENTOS 
DE LA SOCIEDAD COMERCIAL

22. Concepto legal (art. l e, L.S.)...................................................  59
23. Elementos.................................................................................  59
24. El consentimiento..................................................................... 60
24 Bis. Las llamadas sociedades obligatorias...................................  61

a) La incorporación del heredero del socio............................ 62
b) La indivisión hereditaria en la ley de Bien de Familia....  62

25. La affectio societatis.................................................................. 62
a) Concepto............................................................................. 62
b) La affectio societatis en los diversos tipos sociales............  64
c) La affectio societatis en la jurisprudencia nacional...........  65

26. Pluralidad de personas.............................................................  66
26 Bis. La sociedad de un solo socio................................................  66
27. Organización.............................................................................  69

a) El nombre...........................................................................  69
b) Domicilio............................................................................  72
c) Duración.............................................................................  73
d) Objeto: remisión................................................................. 74
e) Gobierno, administración y control..................................  74

28. El tipo social. Tipicidad............................................................  75
29. Fondo común............................................................................  76
30. El fin común.............................................................................  78

8 8 2  CARLOS GILBERTO VILLEGAS



INDICE 883

31. Participación en los beneficios y en las pérdidas.................... 79
32. El objeto social.......................................................................... 80

a) Concepto............................................................................. 80
b) Exigencia legal....................................................................  81
c) Requisitos............................................................................ 81
d) Nulidad por razón del objeto.............................................  82
e) La doctrina del “ultra vires” .............................................. 82

33. La sociedad es sujeto del derecho (art. 2C) ............................  84
34. Asociación bajo la forma de sociedad comercial (art. 3S) .....  84
Notas a  la octava e d ic ió n ..........................................................  85

1. Jurisprudencia.....................................................................  85
2. Doctrina..............................................................................  91

Capítulo  V

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

A) ACTO CONSTITUTIVO........................    93
35. Forma del acto constitutivo (art. 4Q) .......................................  93
36. Contenido del instrumento constitutivo (art. 11)................... 96
37. Estipulaciones nulas (art. 13)................................................... 97
38. Publicidad del contrato social (art. 10)...................................  98
39. Inscripción en el Registro Público de Comercio (art. 5C) ......  100
40. Efectos de la inscripción (art. 7o) ............................................  101
41. Ineficacia de las modificaciones no inscriptas (art. 12)......... 101
42. Facultades del Registro Público de Comercio (art. 6o) .........  102
43. Registro Nacional de Sociedades por Acciones (art. 8°)....... 103
44. Publicidad de las inscripciones regístrales (art. 9a) ................ 104
45. Norma general sobre publicidad (art. 14)..............................  104
46. Trámite de las acciones judiciales (art. 15)............................  104

B) N ulidad  de  la so c ied a d ..........................................................  104
47. El régimen de las nulidades en el Código Civil.....................  104
48. El régimen de nulidades en el derecho societario.................  105
49. Vicios del vínculo del socio con la sociedad (art. 16)............. 106
50. La sociedad “leonina” ........................................ ;.................... 109
51. Vicios que afectan el principio de tipicidad (art. 17)............. 109
52. Vicios que afectan el objeto social..........................................  111

a) Sociedad de objeto ilícito (art. 18)....................................  111
b) Sociedad de objeto lícito, con actividad ilícita (art. 19)  112
c) Sociedad de objeto prohibido en razón de su tipo

(art. 20)............................................................................... 113

C) Sociedades irregulares.........................................................  114
53. Antecedentes de nuestra legislación........................................  114
54. El régimen de la ley 19.550......................................................  116



a) El Código Civil italiano.................................................   116
b) La ley francesa de 1966......................................................  117
c) La ley 19.550 no adoptó ninguna de esas posiciones........  117

55. La reforma de la ley 22.903.....................................................  119
56. Régimen legal vigente.............................................................. 120

a) Concepto legal: imprecisiones y vacíos.............................  120
b) Diferencias.......................................................................... 121
c) Supuestos especiales de sociedades de hecho................... 121
d) Casos de sociedades irregulares........................................ 122
e) Sociedades de hecho y sociedades accidentales o en

participación........................................................................ 124
f) Sociedades incluidas...........................................................  126
g) Regularización.................................................................... 127
h) Disolución..........................................................................  128
i) Derecho del socio a retirarse............................................. 129
j) Observaciones y críticas a la reforma...............................  129
k) Responsabilidad de los socios y de quienes contratan

por la sociedad irregular....................................................  131
l) Representación de la sociedad.......................................... 132
m) Prueba de la sociedad.........................................................  132
n) Relaciones de los acreedores sociales y de particulares

de los socios........................................................................ 133
N otas a la octava edición ..........................................................  134

1. Jurisprudencia..................................................................... 134
2. Doctrina..............................................................................  146

884  CARLOS GILBERTO VILLEGAS

Capí tulo VI 

DE LOS SOCIOS

A) El estado  de  so c io ..........................................................................  147
57. Concepto...................................................................................  147
58. Adquisición del estado de socio............................................... 147

a) Principio general................................................................  147
b) Sociedades personales.......................................................  147
c) Sociedades de capital.........................................................  148

59. Transmisión del estado de socio.............................................  148
a) Principio general................................................................ 148
b) Sociedades personales.......................................................  149
c) Sociedades de capital.........................................................  149

B) D e la capacidad para ser so c io ...........................................  149
60. Capacidad para realizar actos de comercio............................  149

a) Concepto de capacidad......................................................  149
b) Capacidad de las personas físicas...................................... 151



INDICE 8 8 5

c) Situaciones especiales........................................................ 152
1) Los emancipados.........................................................  152
2) Los menores con 18 años cumplidos.......................... 152
3) Los menores con 18 años cumplidos que hubieren

obtenido título habilitante para el ejercicio de una 
profesión......................................................................  152

4) Los menores con 18 años cumplidos, autorizados
para ejercer el comercio.............................................  152

5) El hijo mayor de 18 años, asociado al comercio del
padre............................................................................. 153

61. Capacidad para constituir sociedad.........................................  153
a) Principio general................................................................  153
b) Menores de edad................................................................  153

1) Sociedad con el padre................................................. 154
2) Menor de edad heredero de un establecimiento co­

mercial o empresa de su padre..................................  154
c) Situación de los demás incapaces...................................... 154
d) Menores emancipados.......................................................  154

62. Sociedad entre esposos (art. 27).............................................. 155
a) Situación anterior a la Ley de Sociedades comerciales....  155
b) Ley de Sociedades comerciales......................................... 155
c) Crítica a la regulación actual............................................. 157

63. Herederos menores: casos de indivisión forzosa (art. 28)......  158
64. Sanción por violación de las reglas anteriores (art. 29).........  159
65. Sociedad soda (art. 30)............................................................  159
66. Socio aparente y socio oculto (art. 34).................................... 161
67. Socio del socio (art. 35)............................................................  162

C) D e  los socios en sus relaciones con la so ciedad ............ 162
68. Comienzo de los derechos y obligaciones (art. 36)...............  162
69. Mora en los aportes comprometidos (art. 37).......................  163
70. Bienes aportables. Forma del aporte e inscripción preventi­

va (art. 38)................................................................................  163
a) Sociedades de capital (art. 39)..........................................  164
b) Derechos aportablcs (art. 40)...........................................  165
c) Aporte de créditos (art. 41).............................................. 165
d) Aporte de títulos valores (art. 42)....................................  166
e) Aporte de un fondo de comercio (art. 44).......................  166
f) Bienes gravados (art. 43)..................................................  167
g) Aportes en propiedad, uso o goce (arts. 45 y 49)............. 167

71. Garantía de evicción (arts. 46, 47 y 48)................................... 168
72. Prestaciones accesorias (art. 50).............................................  170
73. Valuación de los aportes en especie (arts. 51, 52 y 53)............ 171

a) Principio general................................................................ 172
b) Sociedades de responsabilidad limitada y en comandita

simple, para el aporte de los socios comanditarios........... 172



c) Sociedades por acciones....................................................  172
d) Impugnación de la valuación por terceros........................ 172
e) Impugnación por los socios................................................ 173

74. Dolo o culpa del socio (art. 54)...............................................  173
a) Principio general................................................................  173
b) Compensación.................................................................... 174
c) Uso de fondos sociales......................................................  174

75. Control individual de los socios (art. 55)................................  174
76. Deber de lealtad........................................................................ 175
77. Deber de soportar las pérdidas...............................................  176

D) D e los socios y los ter c er o s................................................  176
78. Sentencia contra la sociedad: beneficio de excusión

(art. 56)......................................................................................  176
79. Embargos y venta de partes sociales. Cuotas y acciones

(art. 57)......................................................................................  177
E) Interés del socio e interés social ....................................... 178
80. Concepto de interés..................................................................  178
81. Interés del socio........................................................................ 178
82. El interés social......................................................................... 179
Notas a i .a octava e d ic ió n ..........................................................  181

1. Jurisprudencia..................................................................... 181
2. Doctrina..............................................................................  188

Capítulo V il

DE LA ADMINSTRACION Y REPRESENTACION 
DE LA SOCIEDAD

83. Caracterización de sus funciones............................................. 189
84. Las doctrinas del “mandato” y “del órgano” .........................  191

a) Doctrina del mandato........................................................  191
b) Doctrina del órgano...........................................................  192

85. Designación de administradores y representantes sociales.... 193
86. Inscripción de la designación y cesación (art. 60).................... 194
87. Renuncia...................................................................................  195
88. Indelegabilidad de las funciones.............................................. 195
89. Imputación a la sociedad de sus actos (art. 58).....................  195
90. Obligaciones de los administradores sociales (art. 59).......... 197
91. Responsabilidad.......................................................................  197
92. Eximición de la responsabilidad.............................................. 198
93. Extinción de la responsabilidad............................................... 199
94. Intervención judicial de la sociedad......................................... 199

a) Concepto............................................................................  199
b) Procedencia (art. 113)........................................................  200

886  CARLOS GILBERTO VILLEGAS



888 CARLOS GILBERTO VILLEGAS

Capítulo IX

TRANSFORMACION, FUSION Y ESCISION

A) De LA TRANSFORMACIÓN............................................................  249
108. Concepto (art. 74)..................................................................... 249
109. Responsabilidad de los socios (arts. 75 y 76).........................  249
110. Requisitos (art. 77)................................................................... 251
111. Derecho de receso (art. 78).....................................................  253

a) Concepto............................................................................  253
b) Responsabilidad del recedente.......................................... 253
c) Socios que tienen derecho al receso.................................  254
d) Plazo para el ejercicio del derecho a receder..................  254
e) Garantía por las operaciones posteriores al ejercicio del

derecho de receso............................................................... 254
f) Reembolso de su parte a los socios recedentes................ 255
g) Forma de comunicar el ejercicio del derecho de re­

ceso......................................................................................  255
112. Preferencia de los socios (art. 79)............................................ 255
113. Rescisión del acuerdo de transformación (art. 80).................  256
114. Caducidad de la transformación (art. 81)...............................  256
B) De LA fu sión ...............................................................................  257
115. Concepto de fusión y distintas formas (art. 82).....................  257
116. Requisitos (art. 83)................................................................... 258

a) El acuerdo base.................................................................. 260
b) Compromiso previo de fusión........................................... 261
c) Consideración y aprobación por los órganos societarios

del compromiso previo de fusión...................................... 261
d) Publicidad...........................................................................  262
e) Acuerdo definitivo de fusión.............................................  262
1) Inscripción registral...........................................................  263

117. Administración de las sociedades (art. 84).............................  264
118. Derechos de los socios de las sociedades disueltas (art.

85).............................................................................................. 264
119. Revocación de la fusión (art. 86)............................................  265
120. Rescisión de la fusión (art. 87)................................................  265
C) De la escisión............................................................................  266
121. Concepto (art. 88)..................................................................... 266
122. Requisitos.................................................................................  267
123. Escisión con fusión................................................................... 268
Notas a la ocrAVA edición ..........................................................  269

1. Jurisprudencia..................................................................... 269
2. Doctrina..............................................................................  281



INDICE 889

Capítulo X

RESOLUCION PARCIAL, DISOLUCION 
Y LIQUIDACION

A) De la resolución parcial de la sociedad.......................... 283
124. Concepto...................................................................................  283
125. Causales de resolución y de disolución (art. 89)..................... 284
126. Muerte de un socio (art. 90)....................................................  285
127. Exclusión de socios (art. 91)....................................................  286
128. Acción de exclusión..................................................................  287
129. Efectos de exclusión (arts. 92 y 93)......................................... 287

a) Sociedad de dos socios.......................................................  287
b) Sociedad de más de dos socios.......................................... 288

B) De la disolución de i a  sociedad.........................................  289
130. Concepto...................................................................................  289
130 Bis. El derecho contemporáneo.................................................  291
130 Ter. Naturaleza jurídica..............................................................  292
131. Causales de disolución (art. 94)...............................................  293

1) Por decisión de los socios.................................................  294
2) Por expiración del término por el cual se constituyó...... 294
3) Por incumplimiento de la condición a la que se subor­

dinó su existencia................................................................  295
4) Por consecuencia del objeto para el cual se formó, o por

la imposibilidad sobreviniente de lograrlo.......................  2%
5) Por pérdida del capital social............................................ 298
6) Por declaración en quiebra................................................ 300
7) Por su fusión con otra sociedad........................................ 301
8) Por reducción a uno del número de socios......................  302
9) Por sanción firme de cancelación de oferta pública o de

la cotización de sus acciones............................................. 303
10) Por resolución firme de retiro de la autorización para

funcionar............................................................................ 304
11) Otras pausas legales de distinción...................................  305

132. Otras causales de disolución (art. 89)................................... 306
133. Prórroga de la sociedad (art. 95)..........................................  306
134. Pérdida del capital (art. 96)..................................................  307
135. Quiebra de la sociedad.......................................................... 307
136. Inscripción de la disolución (art. 98)....................................  308
137. Obligaciones y responsabilidad de los administradores so­

ciales (art. 99)........................................................................  308
138. Disolución judicial (art. 97)..................................................  308
139. Norma de interpretación (art. 100).......................................  309



890 CARLOS GILBERTO VILLEGAS

C) De la liquidación................................................................. 309
140. Concepto...................................................................................  309
141. Personalidad (art. 101).............................................................  310
142. Liquidador (art. 102)................................................................ 310
143. Facultades (art. 105).................................................................  311
144. Obligaciones (arts. 103,104 y 108).......................................... 311
145. Instrucciones de los socios.......................................................  312
146. Contribuciones de los socios (art. 106)...................................  312
147. Distribuciones parciales (art. 107)........................................... 313
148. Balance final y distribución (art. 109)..................................... 314
149. Comunicación a los socios del balance final y plan de distri­

bución (art. 110)........................................................................ 314
150. Presentación al Registro Público de Comercio (art. 111)..... 315
151. Cancelación de la inscripción (art. 112)..................................  315
Notas a ia  octava edición ..........................................................  316

1. Jurisprudencia..................................................................... 316
2. Doctrina..............................................................................  321

Capítulo XI

DE LA SOCIEDAD CONSTITUIDA 
EN EL EXTRANJERO

A) Nacionalidad de las sociedades.......................................... 323
152. Concepto...................................................................................  323
153. Motivos para atribuir nacionalidad a las sociedades.............. 324
154. Los criterios de atribución de nacionalidad...........................  324

a) Sistema de la autonomía de la voluntad...........................  325
b) El sistema de la incorporation...........................................  325
c) El sistema francés del lugar de la “sede social” (siége) .....  325
d) La doctrina del “control” ..................................................  326

155. Las consecuencias de la atribución de nacionalidad.............. 327
a) El “reconocimiento” de la sociedad constituida en el

extranjero...........................................................................  328
b) La habilitación para actuar...............................................  329
c) La ley aplicable................................................................... 329
d) Discriminación entre sociedades nacionales y extranje­

ras para el goce de derechos civiles.................................. 330
e) La protección diplomática de las sociedades...................  330

156. Teorías que niegan la nacionalidad de las sociedades........... 333
a) La doctrina “Irigoycn”.......................................................  333
b) La legislación nacional.......................................................  334

B) La sociedad constituida en el extranjero......................  334
157. Actuación extraterritorial de las sociedades...........................  334

a) Modos de actuación de la sociedad extranjera................  335



INDICE 891

b) Distinción entre “sucursal” y “filial” ...............................  335
158. Principio adoptado por la ley nacional....................................  337
159. Ley aplicable (art. 118).............................................................  337

a) ¿Problema de ley aplicable o de reconocimiento?...........  338
b) Ley que rige los elementos sustanciales y la capacidad.... 338
c) “Lugar de constitución”: derecho aplicable...................... 339
d) Forma y prueba del acto constitutivo...............................  340

160. Actuación en el país..................................................................  341
a) Capacidad de la sociedad constituida en el extranjero......  341
b) Realización en el país de actos aislados...........................  341
c) Ejercicio habitual en el país y establecimiento de sucur­

sal, agencia o representación............................................. 342
161. Sociedad de tipo social desconocido en el país (art. 119)...... 343
162. Contabilidad (art. 120).............................................................  343
163. Responsabilidad de los representantes (art. 121)................... 344
164. Emplazamiento en juicio (art. 122)......................................... 345

a) Finalidad de la norma........................................................  345
b) Sociedad que realiza en el país “actos aislados” .............. 345
c) Existencia de sucursal, agencia o representación perma­

nente....................................................................................  346
165. Constitución de sociedad en el país (art. 123).......................  346

a) La regla legal......................................................................  346
b) Amplitud del concepto “constituir” sociedad..................  347
c) Nuestra interpretación.......................................................  350

166. Sociedad extranjera con domicilio o principal objeto en el
país (art. 124)............................................................................  351
a) La “sociedad en fraude de la ley argentina”....................  351
b) Las “consecuencias de esa actuación”.............................. 352
c) Carácter de orden público de esta normativa..................  355

167. Las sociedades “multinacionales” ..........................................  355
167 Bis. Nuevo enfoque del problema...........................................  357
Notas a la octava edición .........................................................  358

1. Ley 24.409..........................................................................  358
2. Jurisprudencia...................................................................  363
3. Doctrina............................................................................. 363

Capítulo XII
DE LAS SOCIEDADES EN PARTICULAR 

SOCIEDADES PERSONALES

A) Clasificación de ias sociedades comerciales................  365
168. Criterios propuestos...............................................................  365
169. Nuestra legislación..................................................................  366



892 CARLOS GILBERTO VILLEGAS

B) La  sociedad  colectiva ........................................................  366
170. Concepto...................................................................................  366
171. Responsabilidad de los socios (art. 125).................................  367
172. Razón social o denominación (art. 126).................................  368
173. Administración (arts. 127 y 128).............................................. 369
174. Remoción del administrador (art. 129)...................................  369
175. Renuncia. Responsabilidad (art. 130).....................................  370
176. Modificaciones al contrato social (art. 131)...........................  371
177. Transferencia de parte social..................................................  371
178. Resoluciones sociales (art. 132)..............................................  372
179. Actos en competencia (art. 133).............................................  372
180. Participación de la sociedad colectiva en otra sociedad.........  372
181. Carácter subsidiario de la responsabilidad de los socios........  373
182. Derecho de receso.................................................................... 374

C) La  sociedad  en  comandita sim ple ........................................ 374
183. Concepto...................................................................................  374
184. Características (art. 134)..........................................................  375
185. Denominación o razón social..................................................  375
186. Aportes del socio o socios comanditarios (art. 135).............. 376
187. Administración y representación (art. 136)............................  377
188. Resoluciones sociales (art. 139)..............................................  377
189. Quiebra, muerte o incapacidad del socio “comanditado”

(art. 140)......      378
190. Actos prohibidos y actos permitidos al socio comanditario

(arts. 137 y 138)........................................................................  378
191. Aplicación supletoria de las normas de la sociedad colec­

tiva.............................................................................................. 379
192. Utilidad de este tipo social para sanear empresas con difi­

cultades......................................................................................  380
192 Bis. Peligros que encierra.......................................................... 380

D) La sociedad  de  capital e industria .....................................
193. Concepto...................................................................................
194. Características (art. 141)..........................................................
195. Denominación o razón social (art. 142)..................................
196. Administración y representación (art. 143)............................
197. Participación del socio industrial en los beneficios (art.

144)............................................................................................
198. Resoluciones sociales (art. 145)..............................................
199. Muerte, incapacidad o inhabilitación del socio administra­

dor. Quiebra (art. 145, 2S párr.)..............................................
200. Transferencia de la parte social..............................................
201. Situación del socio industrial...................................................
202. Relación laboral y socio industrial...........................................
203. Sociedad civil de capital e industria........................................

380
380
381
381
382

382
382

384
384
385
386 
386



INDICE 893

E) D e la sociedad  accidental o en participación .............  387
204. Concepto...................................................................................  387
205. Caracteres (art. 361).................................................................  389
206. Objeto........................................................................................  390
207. Propiedad de los aportes..........................................................  391
208. Administración.......................................................................... 392
209. Control de la administración (art. 364)...................................  393
210. Responsabilidad de la “sociedad” y de los socios por las

deudas sociales (arts. 362, 363 y 365)......................................  393
211. Quiebra del gestor (art. 151, ley 24.522).................................  394
212. Disolución.................................................................................  394
213. Liquidación (art. 366)...............................................................  396
314. Normas supletorias........................................    396
N otas a la octava  ed ic ió n ..........................................................  397

1. Jurisprudencia..................................................................... 397
2. Doctrina..............................................................................  404

Capítulo  XIII
DE LA SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

215. Antecedentes............................................................................  405
216. Características (arts. 146 y 147)..............................................  406
217. Del capital social (arts. 148 y 149)..........................................  406
218. Responsabilidad de los socios. Garantía (art. 150)...............  407
219. Cuotas suplementarias (art. 151)...........................................  409
220. Transferencia de cuotas; normas reglamentarias (arts. 152,

153,154 y 155).................................... .-...................................  410
a) La reforma........................................................................ 411
b) Cesión de cuotas............................................................... 412
c) Limitaciones a la transmisión de cuotas.......................... 412
d) Procedimiento para el otorgamiento de la conformidad

o ejercicio del derecho de preferencia............................. 412
e) Transmisión por ejecución forzada.................................  413
f) Incorporación de los herederos....................................... 414

221. Copropiedad de las cuotas sociales (art. 156)....................... 415
222. Usufructo, prenda, embargos y otras medidas cautelares

sobre cuotas sociales.................................................................  415
223. De la administración y representación (art. 157).................  416

a) Criterio de la reforma.........................................................  417
b) Designación.........................................................................  417
c) Gerencia plural................................................................ 418
d) Derechos y obligaciones..................................................  418
e) Responsabilidad..............................................................  418
f) Revocabilidad..................................................................  419

224. De la fiscalización (art. 158)...................................................  419
225. De las resoluciones sociales (art. 159).................................... 420



226. Régimen de mayorías (art. 160)............................................... 422
227. Limitaciones al derecho de voto (art. 161).............................  423
228. Actas de acuerdos sociales (art. 162)......................................  423
Notas a la octava edició n ..........................................................  424

1. Jurisprudencia.....................................................................  424
2. Doctrina..............................................................................  428

Capítulo XIV 

LA SOCIEDAD ANONIMA

229. Evolución histórica...................................................................  429
a) Origen.................................................................................  429
b) Primeras sociedades por acciones.....................................  431
c) Su desarrollo....................................................................... 432
d) Evolución en Estados Unidos de América......................  433
e) Diferencia conceptual entre el derecho anglosajón y el

derecho continental............................................................  435
230. Importancia de la sociedad anónima: su influencia en la so­

ciedad moderna......................................................................... 437
a) La sociedad anónima y el capitalismo..............................  437
b) La sociedad anónima: centro de poder............................  438
c) Las grandes corporaciones................................................  440

231. El control de constitución de la sociedad anónima..................  442
a) Antecedentes del derecho comparado.............................  442
b) El sistema del Código de Comercio.................................  443
c) El régimen de la Ley de Sociedades Comerciales............ 443
d) Las sociedades extranjeras................................................  444

Capítulo XV

LA SOCIEDAD ANONIMA (Continuación)

232. Caracterización......................................................................... 445
a) Preponderancia del “capital” sobre el elemento hu­

mano ...................................................................................  445
b) Limitación de la responsabilidad del socio al capital sus­

cripto ...................................................................................  446
c) Mayor control y fiscalización estatal en la constitución y

actuación.............................................................................  446
d) Gobierno por “órganos sociales” con competencia espe­

cífica y a cargo de técnicos no accionistas........................  446
233. Caracteres particulares de nuestra legislación......................... 447

a) Distinción entre sociedades “cerradas” y “abiertas”....... 447
b) Consagración del sistema “normativo” en la consti­

tución .................................................................................. 447

894  CARLOS GILBERTO VILLEGAS



INDICE 895

c) Admisión de acciones privilegiadas en el voto................. 448
d) Se autoriza la emisión de “bonos de goce”....................... 448
e) a n) Otros caracteres.........................................................  448

234. Naturaleza y requisitos.............................................................  449
a) Capital dividido en acciones (art. 163).............................. 449
b) Denominación (art. 164).................................................... 449
c) Constitución por instrumento público (art. 165)..............  450
d) Inscripción registral (art. 167)........................................... 450

235. La constitución.......................................................................... 451
a) Constitución por acto único. Requisitos (art. 166)............. 451
b) Constitución por suscripción pública (arts. 168 al 180)......  452
c) Obligaciones y responsabilidad de los promotores (arts.

181 y 182)............................................................................  457
d) Obligaciones y responsabilidad de fundadores y direc­

tores (arts. 183 y 184).........................................................  457
e) Beneficios de promotores y fundadores (art. 185).............  459

236. El capital social........................................................................  459
a) Capital mínimo (art. 186)..................................................  459
b) Suscripción total del capital..............................................  460
c) Contrato de suscripción.....................................................  460
d) Integración del capital (art. 187)......................................  461
e) Aumento del capital (art. 188)..........................................  461
f) Obligación de suscribir las emisiones anteriores (art.

190)...................................................................................... 462
g) Suscripción insuficiente (art. 191)....................................  462
h) Mora en la integración (arts. 192 y 193)...........................  462
i) Derecho de suscripción preferente (arts. 194, 189, 195,

196 y 197)............................................................................ 463
1) Fundamento................................................................  464
2) Titulares......................................................................  464
3) Alcance........................................................................ 465
4) Extensión de esos derechos.......................................  465
5) Situaciones en las que se aplica................................  465
6) Casos en que no se aplica..........................................  466
7) Ejercicio del derecho.................................................  467
8) Obligaciones del accionista........................................  468
9) Casos en que la asamblea puede suspender o limi­

tar este derecho.......................................................... 468
10) Violación del derecho del accionista......................... 469
11) Extensión del derecho a las acciones preferidas...... 470
12) Condiciones de la emisión......................................... 470
13) Revocación de la emisión.......................................... 470
14) Derecho de acrecer...................................................  470
15) Sociedades que hacen oferta pública........................  470

j) Aumento de capital por oferta pública (arts. 198, 199,
200 y 201)...........................................................................  470



896 CARLOS GILBERTO VILLEGAS

k) Emisiones bajo la par y con prima (art. 202).....................  471
l) Reducción de capital (arts. 203, 204, 205 y 206)................  472

237. De las acciones................................................................................ 473
a) Reglas generales (arts. 207 y 226)........................................ 473
b) Forma de los títulos. Acciones escritúrales (art. 208).....  474
c) Títulos y certificados............................................................... 476
d) Formalidades de los títulos (arts. 211 y 212).....................  477
e) Libro de registro de acciones (art. 213)......... - .................  478
f) Transmisión de acciones (arts. 214 y 215)..........................  478
g) Acciones ordinarias y preferidas (arts. 216 y 217)............. 479
h) Las acciones de voto plural...................................................  481

1) Concepto..........................................................................  481
2) El Código de Com ercio................................................. 482
3) Su justificación................................................................ 482
4) Crítica...............................................................................  482

i) Acciones de participación....................................................  484
j) Acciones rescatables y no rescatables. Liberadas y no

liberadas.................................................................................. 485
k) Usufructo, prenda y embargo de acciones (arts. 218 y

219)........................................................................................... 485
l) Adquisición de acciones por la sociedad (arts. 220 y

221)..........................................................................................  486
m) Prohibición de recibir sus propias acciones en garantía

(art. 222)................................................................................. 487
n) Amortización de acciones (art. 223)..................................  487
ñ) Dividendos (arts. 224 y 225)...............................................  488
o) Indivisibilidad de las acciones (art. 209)............................  490
p) Venta o cesión de la acción (art. 210)...............................  490

238. De los bonos............................................................................... 491
a) Concepto (art. 227).............................................................. 491
b) Bonos de goce (art. 228)......................................................  491
c) Bonos de participación (art. 229).....................................  491
d) Bonos de participación para el personal (art. 230)...........  492
e) Normas complementarias (arts. 231 y 232)....................... 492

Notas a la octava edición ............................................................ 493
1. Ley 24.435.............................................................................  493
2. Jurisprudencia......................................................................  493
3. Doctrina................................................................................  503

Capítulo XVI
LA SOCIEDAD ANONIMA (Continuación)

A) De las asambleas......................................................................  505
239. Caracterización.........................................................................  505
240. Clases de asambleas (arts. 234, 235 y 250).............................  507



INDICE 897

a) Asambleas ordinarias.........................................................  508
b) Asambleas extraordinarias................................................. 509
c) Asambleas especiales.........................................................  509

241. Competencia: orden del día (art. 246)....................................  509
242. Convocatoria (arts. 236 y 237).................................................. 510

a) Organo convocante...............    511
b) Convocatoria simultánea de primera y segunda asam­

blea......................................................................................  511
c) Publicaciones...................................................................... 512
d) Asamblea unánime.............................................................  512

243. Formación de la asamblea (arts. 238,239, 240, 242 y 243)....  512
a) Acreditación de la calidad del accionista.......................... 514
b) Firma del libro de asistencia.............................................  515
c) Actuación por mandatario................................................  515
d) Intervención de los directores, síndicos y gerentes.......... 515
e) Quorum..............................................................................  515
f) Presidencia de la asamblea...............................................  516

244. Deliberación (art. 247)............................................................  516
245. Votación (arts. 241 y 248)........................................................ 517
246. Resoluciones o acuerdos de la asamblea: mayorías (art.

244)...........................................................................................  518
247. Acta de la asamblea (art. 249)................................................  519
248. Publicación e inscripción de ciertas decisiones de las asam­

bleas (arts. 10,12, 60 y 274)..................................................... 519
249. Obligatoriedad de sus decisiones (art. 233)............................ 520
250. Impugnación de las decisiones de la asamblea (arts. 251,

252, 253 y 254)..........................................................................  520
a) Titulares de la acción........................................................  522
b) Promoción de la acción..................................................... 522
c) Suspensión preventiva en la ejecución de la decisión im­

pugnada .............................................................................  522
d) Acumulación de acciones.................................................  522
e) Representación.................................................................. 523
f) Responsabilidad de los accionistas que votaron favora­

blemente la decisión que se declare nula........................  523
g) Revocación de la resolución impugnada por otra asam­

blea....................................................................................  523
h) Jurisprudencia...................................................................  523

B) De la administración y representación...........................  525
251. Caracterización.......................................................................  525

a) Es un órgano colegiado....................................................  525
b) Es un órgano necesario....................................................  527
c) Es un órgano permanente................................................  527
d) Sus miembros pueden o no ser socios..............................  527



898 CARLOS GILBERTO VILLEGAS

e) Sus miembros son periódicamente nombrados por la
asamblea ordinaria.............................................................  527

f) Su función es realizar todos los actos de administración,
ordinaria y extraordinaria de la sociedad..........................  527

g) Representa a la sociedad...................................................  528
h) Sus miembros asumen responsabilidad solidaria e ilimi­

tada por las infracciones a los deberes que les impone la
ley y el estatuto................................................................... 528

252. Composición del directorio (art. 255).....................................  528
253. Condiciones requeridas para ser director (art. 256).............. 529
253 Bis. Remoción............................................................................  529
254. Ejercicio del cargo (art. 266)...................................................  530
255. Duración en el cargo: reelegibilidad (art. 257)....................... 530
256. Reemplazo (art. 258)................................................................  531
257. Renuncia (art. 259)................................................................... 531
258. Inhabilidades e incompabilidades (arts. 264 y 265)................ 532
259. Funcionamiento del órgano (arts. 260 y 267).........................  534

a) Quorum..............................................................................  534
b) Reuniones............................................................................ 534
c) Convocatoria....................................................................... 534

260. Representación de la sociedad (art. 268)................................  535
261. Comité ejecutivo (art. 269)......................................................  536
262. Gerentes (art. 270).................................................................... 536
263. Prohibiciones (arts. 271, 272 y 273)......................................... 537

a) Prohibición de contratar con la sociedad.........................  538
b) Interés contrario al social..................................................  539
c) Actividades en competencia............................................... 540
d) Prohibición de votar la aprobación de los estados conta­

bles, responsabilidad o remoción...................................... 540
264. Obligaciones (art. 274).............................................................  541

a) Obligación de lealtad.........................................................  541
b) Obligación de diligencia....................................................  542
c) Obligación de cumplir la ley.............................................. 542
d) Obligación de cumplir la ley social...................................  542

265. Responsabilidad de los administradores sociales................... 543
a) Responsabilidad civil.........................................................  544
b) Alcance de la responsabilidad........................................... 547
c) Imputación de responsabilidad.......................................... 548
d) Prohibición de votar...........................................................  548

266. Exención de responsabilidad...................................................  549
267. Extinción de la responsabilidad (art. 275)..............................  549

a) Modos de extinción............................................................  550
b) Infracciones extinguiblcs...................................................  551
c) Ineficacia de la extinción...................................................  552

268. Acción judicial de responsabilidad (arts. 276, 277, 278
y 279)......................................................................................... 552



INDICE 899

a) Acción social....................................................................... 553
b) Acción individual................................................................  553
c) Prescripción de la acción...................................................  554
d) Jurisprudencia..................................................................... 555

269. Remuneración (art. 261)..........................................................  556
270. Sistemas de elección del directorio (arts. 262 y 263).............. 557

a) Por la asamblea general ordinaria de accionistas.............  559
b) Por categoría de acciones..................................................  559
c) Por acumulación de votos.................................................  559

271. Inscripción y publicación del nombramiento y de la remo­
ción de los directores................................................................ 562

271 bis. Nulidad e impugnación de las decisiones del directorio.... 562
272. Del consejo de vigilancia..........................................................  562

a) Concepto............................................................................  562
b) Caracteres (arts. 280 y 281)...............................................  563
c) Facultades y deberes.......................................................... 564
d) Derecho de la minoría de este órgano (art. 282).............. 565
e) Subsistencia de la sindicatura (art. 283)............................  565
f) Auditoría anual..................................................................  565
g) Duración en el cargo.........................................................  566
h) Renuncia............................................................................  566
i) Funcionamiento................................................................. 566
j) Remuneración................................................................... 566
k) Inhabilidades e incompatibilidades.................................. 566
l) Prohibiciones....................................................................  566
m) Responsabilidad................................................................  566

273. De la sindicatura..................................................................... 567
a) Concepto..........................................................................  567
b) Caracteres (arts. 284, 285 y 290)..................................... 567
c) Atribuciones y deberes (art. 294).................................... 568
d) Elección (arts. 288 y 289)................................................ 570
e) Duración en el cargo (art. 287)......................................  570
f) Revocabilidad.................................................................  571
g) Inhabilidades e incompatibilidades (art. 286).................  571
h) Remuneración (art. 292)................................................  571
i) Indelegabilidad (art. 293)...............................................  572
j) Vacancia (art. 291).........................................................  572
k) Extensión de sus funciones (art. 295).............................  573
l) Prohibiciones (art. 298)........ .........................................  573
m) Responsabilidad (arts. 296 y 297)...................................  573

274. De la fiscalización estatal..................................................... 574
a) Concepto y alcance.........................................................  574
b) Sociedades anónimas abiertas (art. 299)......................... 575
c) Fiscalización estatal permanente....................................  576
d) Fiscalización estatal limitada (arts. 300 y 301)................ 577
e) Fiscalización prevista en otras leyes (art. 304)................ 577



f) Facultad sancionatoria (art. 302)......................................  578
g) Facultad de peticionar medidas judiciales (art. 303).......  579
h) Responsabilidad de directores y síndicos (art. 305).........  580
i) Recurso de apelación (arts. 306 y 307).............................  580

275. Inspección General de Justicia (ley 22.315)...........................  581
a) Aplicación de la ley............................................................  581
b) Registro Público de Comercio........................................... 581
c) Competencia judicial.........................................................  581
d) Facultades............................................................................ 581
e) Sanciones............................................................................. 582
f) Sociedades extranjeras.......................................................  582
g) Recursos.............................................................................  582

276. Comisión Nacional de Valores (leyes 17.811 y 22.169).......... 583
a) Aplicación de la ley............................................................  583
b) Exclusión............................................................................  583
c) Alcance de la fiscalización.................................................. 583
d) Cese de dicho control........................................................  583
e) Aplicación de las normas de la ley 17.811........................  584

277. Sociedades anónimas con participación estatal mayori-
taria............................................................................................ 584
a) Extensión del régimen común (art. 308)..........................  584
b) Sociedades comprendidas.................................................  585
c) Directores y síndicos (arts. 310 y 311)..............................  585
d) Variaciones en la composición del capital (arts. 309, 312

y 313).................    586
e) Liquidación y quiebra de la sociedad (art. 314)............... 587

278. Sociedades de economía mixta (D.L. 15.349/46)..................  587
a) Concepto............................................................................  587
b) Antecedentes....................................................................... 587
c) Caracterización................................................................... 588
d) Forma jurídica.................................................................... 588
e) El aporte estatal................................................................. 589
f) Número de socios...............................................................  589
g) Exigencia de participación estatal en los órganos so­

ciales....................................................................................  589
h) Limitación de la responsabilidad estatal..........................  590
i) Quiebra y disolución..........................................................  590

279. Sociedades del Estado (ley 20.705).......................................... 590
a) Concepto............................................................................  590
b) Características..................................................................... 591

Notas a  la octava e d ic ió n ..........................................................  591
1. Jurisprudencia..................................................................... 591
2. Doctrina..............................................................................  622

900  CARLOS GILBERTO VILLEGAS



INDICE 901

Capítulo XVII
DE LOS ACCIONISTAS:

DERECHOS Y OBLIGACIONES

280. El “status” de socio..................................................................  625
281. Derechos del accionista............................................................  625

a) Clasificación de los derechos del accionista..................... 625
b) Derechos individuales........................................................  627

282. Consideración de los derechos individuales............................ 628
a) Derecho a la conservación del “status” de accionista.....  628
b) Derecho a la limitación de la responsabilidad..................  628
c) Derecho a obtener de la sociedad un documento que

acredite la calidad de accionista........................................ 628
d) Derecho de voto................................................................. 629
e) Derecho al dividendo acordado........................................  630
f) Derecho de impugnar los acuerdos ilegales....................  632
g) Derecho de suscripción preferente...................................  632
h) Derecho al reparto de liquidación.................................... 633
i) Derecho a participar con voz en las asambleas...............  633
j) Derecho de votar acumulativamente en la elección de

los directores y miembros del consejo de vigilancia........ 633
k) Derecho de ejercer la acción social de responsabi­

lidad......................       633
l) Derecho de negociar sus acciones....................................  634
m) Derecho de intervenir en la administración y fiscaliza­

ción ......................................................    635
n) Derecho de resarcimiento................................................  635
ñ) Otros derechos.................................................................  636

283. Derecho de receso (art. 245)..................................................  636
a) Concepto...........................................................................  637
b) Antecedentes.....................................................................  638
c) El nuevo artículo 245 .......................................................  639
d) La jurisprudencia.......................................   642

284. Obligaciones de los accionistas.............................................. 646
a) Deber de lealtad............................................................... 646
b) Deber de cumplir con el aporte prometido..................... 647
c) Deber de cumplir con la ley, el estatuto y el regla­

mento ................................................................................ 647
285. Responsabilidad del accionista..............................................  648
286. Sindicación de acciones..........................................................  648

a) Antecedentes extranjeros.................................................  648
b) Antecedentes nacionales..................................................  649
c) La Ley de Sociedades comerciales...................................  650
d) La doctrina nacional.........................................................  650
e) Distintas modalidades.......................................................  651
f) Su impugnación................................................................. 651



9 0 2 CARLOS GILBERTO VILLEGAS

g) La refutación.......................................................................  652
h) El alcance de las decisiones del “sindicato” ..................... 653

NOTAS A LA OCTAVA EDICIÓN..........................................................  654
2. Jurisprudencia.....................................................................  654
3. Doctrina..............................................................................  657

Capítulo XVIII
DE LAS OBLIGACIONES O DEBENTURES

287. La emisión de obligaciones......................................................  659
a) Concepto............................................................................. 659
b) Naturaleza jurídica.............................................................  659
c) Legislaciones....................................................................... 660
d) Finalidad.............................................................................  660

288. Debentures: Sociedades que pueden emitirlos (art. 325).......  661
289. Clases de debentures (arts. 326, 327, 328,332 y 333).............  661
290. El fiduciario..............................................................................  663

a) Concepto............................................................................. 663
b) Naturaleza y funciones.......................................................  663
c) Designación del fiduciario.................................................  664
d) Capacidad del fiduciario (art. 341 y 342)........................  665
e) Obligaciones del fiduciario................................................  665
f) Atribuciones del fiduciario (arts. 343, 344, 345, 346, 347,

348, 349, 350 y 351)............................................................ 666
1) Peticionar la suspensión del directorio.....................  668
2) Asumir la liquidación de la sociedad deudora.......... 668
3) Coadyuvar en la liquidación, en caso de quiebra......  668
4) Impugnar los acuerdos de la asamblea de debentu-

ristas.............................................................................  668
g) Responsabilidad del fiduciario (art. 359)........................  669
h) Remoción del fiduciario (art. 353)....................................  669

291. Los debentures.......................................................................... 669
a) Naturaleza jurídica (art. 337)............................................. 669
b) Títulos (arts. 335 y 336).....................................................  670
c) Transmisión......................................................................... 671
d) Emisión...............................................................................  671
e) Debentures convertibles (art. 334)....................................  671

292. De los debenturistas................................................................. 672
a) Los suscriptores de debentures......................................... 672
b) Derechos (art. 331 y 352)..................................................  672
c) Asamblea de debenturistas (arts. 354 y 355).................... 673

293. El contrato de fideicomiso.......................................................  674
a) Concepto (art. 338)............................................................  674
b) Partes..................................................................................  675
c) Forma (art. 339)................................................................. 675



INDICE 903

d) Inscripción..........................................................................  675
e) Contenido...........................................................................  675
f) Suscripción pública (art. 340)............................................  676

294. Efectos de la emisión de debentures.......................................  677
a) Efectos sobre la administración (art. 329)........................  677
b) Efectos en cuanto a sus bienes (art. 330).......................... 677
c) Efectos sobre los accionistas de la sociedad emisora......  678
d) Efectos en cuanto al capital social (art. 356)....................  678
e) Prohibición (art. 357).........................................................  678

295. Responsabilidad de los directores (art. 358)..........................  678
296. Emisión en el extranjero (art. 360).......................................... 679
296 Bis. De las obligaciones negociables....................................... 679

a) Concepto............................................................................  679
b) Caracteres..........................................................................  680
c) Derechos de los obligacionistas......................................... 681
d) Emisores.............................................................................  681
e) Clases y series....................................................................  681
f) Garantías............................................................................  682
g) Organo que toma la decisión............................................  684
h) Publicación de un aviso..................................................... 684
i) Obligaciones convertibles.................................................. 685
j) Contrato de fideicomiso...................................................  686
k) Asamblea de obligacionistas............................................  687
l) Transmisión.......................................................................  688
m) Pequeñas y medianas empresas.......................................  688
n) Régimen impositivo.........................................................  689

296 Ter. “Commercial papers” ......................................................  691

Capítulo XIX

DE LAS SOCIEDADES EN COMANDITA 
POR ACCIONES

297. Antecedentes........................................................................  695
298. Naturaleza jurídica................................................................ 696
299. Caracterización (art. 315)..................................................... 698
300. Denominación (art. 317)......................................................  698
301. Constitución (art. 316).........................................................  699
302. Administración (art. 318)...................................................... 700
303. Remoción del administrador (art. 319)................................  700
304. Acefalía de la administración (art. 320)................................  701
305. Asambleas (arts. 321 y 322)..................................................  701
306. Sindicatura............................................................................  702
307. Cesión de la parte social de los comanditados (art. 323)...... 702
308. Normas supletorias (art. 324)....................................   703

a) Sociedad entre cónyuges................................................. 703



904 CARLOS GILBERTO VILLEGAS

b) Sociedad constituida por otras sociedades.......................  704
c) Socios menores de edad....................................................  704
d) Aportes de los socios.........................................................  704

Capítulo XX
LAS AGRUPACIONES ENTRE SOCIEDADES 

Y EMPRESAS

A) La  fenomenología d e  los grupos d e  sociedades y  de
EMPRESAS..................................................................................  705

309. Antecedentes y evolución del fenómeno agrupacional.......... 705
310. Distintas formas de agrupación de sociedades......................  707

B) V inculaciones con relaciones d e  control o d e  d o ­
m inación ..................................................................................  710

311. Concepto de control................................................................. 710
312. La legislación extranjera..........................................................  711

a) La ley alemana de 1965 .....................................................  711
b) La legislación italiana........................................................  714
c) La ley francesa de 1966......................................................  714
d) La ley española de 1951.....................................................  714
e) En Inglaterra......................................................................  715
f) La legislación brasileña de 1976 ........................................ 715

313. La legislación nacional...........................................................  717
314. Participaciones en otra sociedad: limitaciones (art. 31).........  718

a) Sociedades no comprendidas............................................  719
b) Limitación en las participaciones...................................... 720
c) Obligación de la sociedad con participación en exceso.... 720
d) Sanción por incumplimiento de la obligación.................... 721

315. Participaciones recíprocas: nulidad (art. 32)..........................  721
a) Alcance de la prohibición legal.................. ...................... 722
b) Sanción legal......................................................................  723
c) Responsabilidad de los fundadores, administradores y

síndicos...............................................................................  723
d) Sociedades controladas: prohibición.................................  723

316. Sociedades controladas y vinculadas (art. 33)........................  724
a) Sociedades controladas......................................................  724
b) Sociedades vinculadas........................................................  726

317. Responsabilidad del controlante (art. 54)..............................  726
a) Responsabilidad por dolo o culpa..................................... 727
b) Utilización de fondos.........................................................  727
c) Inoponibilidad de la personalidad jurídica.......................  727

C) V inculaciones creadas con fines d e  colaboración ...... 728
318. Noción sobre contratos de colaboración empresaria............. 729



INDICE 905

319. La legislación extranjera..........................................................  730
a) Finalidad de la legislación en esta materia....................... 730
b) Legislación italiana.............................................................  731
c) Legislación francesa...........................................................  732
d) Legislación brasileña..........................................................  734

320. La legislación nacional.............................................................  735
321. Las agrupaciones de colaboración........................................... 735

a) Caracterización (art. 367)..................................................  735
b) Finalidad (art. 368).............................................................  737
c) Beneficios económicos.......................................................  737
d) Prohibición de ejercer funciones de dirección................. 737
e) Forma del contrato (art. 369)...........................................  737
f) Contenido del contrato......................................................  738
g) Resoluciones (art. 370)......................................................  739
h) Modificaciones al contrato................................................  740
i) Forma de deliberación....................................................... 740
j) Impugnación de las resoluciones......................................  740
k) Dirección y administración (art. 371)............................... 741
l) Responsabilidad hacia terceros (art. 373).........................  743
m) Obligación por cuenta de un miembro............................  744
n) Fondo común operativo (art. 372)...................................  744
ñ) Contabilidad (art. 374)....................................................  745
o) Exclusión de los miembros (art. 376)............................... 746
p) Causas de disolución (art. 375)........................................  746
q) Liquidación.......................................................................  746

322. Las Uniones Transitorias de Empresas................................  748
a) Concepto..........................................................................  748
b) Caracterización (art. 377)................................................ 748
c) Forma del contrato.........................................................  748
d) Contenido del contrato (art. 378)...................................  749
e) Representación (art. 379)...............................................  749
f) Inscripción (art. 380)......................................................  750
g) Responsabilidad (art. 381)................................ ............ 751
h) Resoluciones (art. 382)..................................................  751
i) Quiebra o incapacidad de un miembro (art. 383)..........  752

323. La ley de defensa de la competencia Ne 22.262 ...................  753
a) Relaciones con el régimen sobre agrupaciones de co­

laboración......................................................................  753
b) Limitación, restricción y distorsión de la competencia...  753
c) La Comisión Nacional de Defensa de la Competencia...  755

323 Bis. “Joint venture” .............................................................  756
a) Antecedentes..................................................................  756
b) Concepto........................................................................ 758
c) Características................................................................. 758
d) Aplicaciones prácticas.....................................................  760
e) Formas de “joint ventures” .............................................  761



9 0 6 CARLOS GILBERTO VILLEGAS

N otas a  la octava e d ic ió n ..........................................................  762
2. Jurisprudencia..................................................................... 762
3. Doctrina..............................................................................  767

Capítulo  XXI 

DE LA SOCIEDAD CIVIL

324. Concepto, elementos y forma..................................................  769
a) Pluralidad de partes...........................................................  769
b) “Affectio societatis” ...........................................................  769
c) Aporte de los socios...........................................................  770
d) Fondo común...................................................................... 770
e) Obtención de utilidades y soportación de las pérdidas.... 770
f) Forma..................................................................................  770
g) Naturaleza civil................................................................... 770
h) Personalidad........................................................................ 771

325. Capital social............................................................................  771
326. Objeto social.............................................................................  772
327. Estipulaciones prohibidas y permitidas...................................  773
328. Obligaciones de los socios.......................................................  774
329. Derechos de los socios.............................................................  774
330. Responsabilidad de los socios por las deudas sociales.......... 775
331. Administración de la sociedad................................................  775
332. Sociedad civil irregular.............................................................  776
332 Bis. Disolución y liquidación de la sociedad civil...................... 777

a) Disolución de la sociedad civil........................................... 777
b) Liquidación de la sociedad................................................  778

Capítulo  XXII 

COOPERATIVAS

333. Régimen legal...........................................................................  779
a) Concepto............................................................................  780
b) Caracteres..........................................................................  780
c) Denominación..................................................................... 780

334. Acto Cooperativo.....................................................................  780
335. Asociación con personas de otro carácter jurídico................  781
336. Prohibición de transformarse en sociedades comerciales o

civiles......................................................................................... 781
337. Constitución..............................................................................  782
338. Inscripción.................................................................................  782
339. De los asociados........................................................................ 782
340. Del capital y las cuotas sociales..............................................  783
341. De la contabilidad y del ejercicio social..................................  784



INDICE 907

342. De las asambleas....................................................................... 786
343. De la administración y representación....................................  788
344. De la fiscalización privada.......................................................  789
345. De la integración....................................................................... 790
346. De la disolución y liquidación.................................................. 791

1) Por decisión de la asamblea.......................................  791
2) Por reducción del número de asociados....................  791
3) Por declaración en quiebra.........................................  791
4) Por fusión o incorporación......................................... 791
5) Por retiro de la autorización para funcionar..............  791
6) Cuando corresponda en razón de otras disposicio­

nes legales.................................................................... 791
347. De la fiscalización pública.......................................................  793
347 Bis. Naturaleza jurídica..............................................................  793

Capítulo XXIII

SOCIEDADES COMERCIALES ESPECIALES

Entidades financieras, compañías d e  seguros, socieda­
des DE AHORRO PARA FINES DETERMINADOS, ADMINIS­
TRADORAS DE FONDOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES, SO­
CIEDADES CALIFICADORAS DE RIESGOS Y SOCIEDADES QUE
HACEN OFERTA PÚBLICA DE SUS TÍTULOS VALORES............  795

348. Entidades financieras..... ........................................................  795
a) Regulación legal................................................................  795
b) Concepto legal de actividad financiera............................. 795
c) Entidades comprendidas................................................... 795

1) Bancos comerciales.................................................... 796
2) Bancos de inversión...................................................  796
3) Bancos hipotecarios...................................................  796
4) Compañías financieras..............................................  796
5) Sociedades de ahorro y préstamo para la vivienda u

otros inmuebles.......................................................... 796
6) Cajas de Crédito........................................................  797

d) Autoridad de aplicación...................................................  797
e) Autorización y condiciones para funcionar...................... 797
f) Operaciones prohibidas y limitadas.................................  798

1) Explotar por cuenta propia empresas comerciales,
industriales, agropecuarias o de otra clase...............  798

2) Constituir gravámenes sobre sus bienes, sin previa
autorización del Banco Central.................................  798

3) Aceptar en garantía sus propias acciones.................  798
4) Operar con sus directores y administradores y con 

empresas o personas vinculados con ellos, en condi-



908 CARLOS GILBERTO VILLEGAS

dones más favorables que las acordadas de ordina­
rio a su clientela..........................................................  798

5) Emitir giros o efectuar transferencias de plaza a
plaza.............................................................................  799

g) Secreto bancario y financiero............................................ 799
h) Revocación y liquidación de entidades.............................  800
i) La garantía de los depósitos..............................................  801
j) El Banco Central de la República Argentina................... 801

349. Compañías de seguros y de reaseguros...................................  802
a) Régimen asegurador en el país......................................... 802
b) Autorización previa de la autoridad de control................ 802
c) Requisitos legales...............................................................  802
d) Control exclusivo y excluyente........................................... 803
e) Régimen de inhabilidades e incompatibilidades.............. 803
f) Retribución sobre la producción: prohibición.................. 803
g) Ramas y planes de seguros................................................ 803
h) Pólizas.................................................................................  804
i) Primas.................................................................................  804
j) Actos y operaciones prohibidos......................................... 804
k) Gestión de la empresa.......................................................  805
l) Reservas técnicas................................................................  805
m) Inversiones..........................................................................  805

350. Sociedades de ahorro para fines determinados.....................  805
a) Regulación..........................................................................  805
b) Inscripción y autorización para funcionar........................  806
c) Requisitos...........................................................................  806
d) Texto de los contratos........................................................  806
e) Planes de capitalización.....................................................  807

351. Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones..... 807
a) Forma jurídica y objeto.....................................................  807
b) Participación de las entidades financieras........................  808
c) Denominación....................................................................  808
d) Capital mínimo................................................................... 808
e) Autorización.......................................................................  809
f) Revocación de la autorización para funcionar y liquida­

ción ...................................................................................... 809
g) Régimen de comisiones.....................................................  810
h) Régimen de inversiones.....................................................  811
i) El fondo de jubilaciones y pensiones................................  814
j) El encaje.............................................................................  816
k) Las prestaciones................................................................. 817
l) Seguro colectivo por invalidez y fallecimiento.................  817
m) Modalidad de las prestaciones........................................... 817
n) Particularidad del régimen de capitalización...................  819
ñ) Tratamiento impositivo.....................................................  820
o) De la Superintendencia de AFJP...................................... 821



INDICE 909

р) Garantías del Estado Nacional..........................................  821
352. Sociedades calificadoras de riesgos.........................................  822

a) Concepto............................................................................. 822
b) Requisitos para la inscripción en el registro.....................  822
с) Categorías de títulos..........................................................  823
d) Facultades de la CNV........................................................  823
e) Sociedades extranjeras.......................................................  823
f) Dictámenes: contenido......................................................  823

353. Sociedades que hacen oferta pública....................................... 824
a) Ley 17.811...........................................................................  824
b) Oferta pública....................................................................  824
c) Comisión Nacional de Valores (CNV).............................  834
d) Entidades autorreguladas..................................................  835
e) Intermediarios...................................................................  837
f) Caja de Valores.................................................................. 840

354. Las sociedades de garantía recíproca...................................... 842
a) Régimen legal y funciones.................................................  842
b) Concepto de SG R..............................................................  842
c) Características..................................................................... 843
d) Función...............................................................................  844
e) Importancia......................................................................... 844
f) El contrato social de una SG R.........................................  845
g) Socios.........................    848
h) Régimen de autorización previa........................................ 849
i) Revocación de la autorización parafuncional...................  849
j) Operaciones prohibidas.....................................................  850
k) Contragarantías.................................................................  850
l) Beneficios impositivos....................................................... 850

355. Sociedades aseguradoras de riesgos del trabajo....................  85f
a) Funciones..........................................................................  85Í
b) Autorización previa........................................................... 851
c) Revocación de la autorización conferida a una ART....... 851
d) Las ART son sociedades de objeto único....................... 851
e) Servicios complementarios.............................................. 851
f) Capital mínimo...............................................................  852
g) Reservas..........................................................................  852
h) Infraestructura obligatoria.............................................  852
i) ¿Quiénes deben afiliarse a las ART?............................  852
j) Responsabilidad de los empleadores.............................  853
k) Derechos, deberes y prohibiciones................................  853
l) Régimen de sanciones...................................................  854
m) Normativa aplicable y objetivos de la ley........................  855
n) Ambito de aplicación.....................................................  856
ñ) Seguro obligatorio y autoseguro....................................  856
o) De la prevención de los riesgos del trabajo....................  857
p) Prestaciones en especie................................................... 857



910 CARLOS GILBERTO VILLEGAS

Capítulo  XXIV

LA NOMINATIVIDAD DE LAS ACCIONES

356. Significado y fundamentos.......................................................
357. Antecedentes............................................................................

a) Antecedentes nacionales...................................................
b) Legislación comparada......................................................

358. La ley 24.587.............................................................................
a) Nominatividad de los títulos valores privados..................
b) Transmisión, derechos reales y medidas precautorias....
c) Cupones..............................................................................
d) Títulos valores emitidos al portador en el exterior..........
e) Conversión de los títulos...................................................
f) Aplicación de puro derecho...............................................
g) Dividendos..........................................................................
h) Reglamentación del Poder Ejecutivo Nacional................
i) Efectos y repercusión.........................................................

359. Reglamentación de la ley. Decreto 259/96............................
a) Constancias que deben figurar en los títulos...................
b) Conversión de los títulos...................................................
c) Registros de títulos valores...............................................
d) Títulos valores escritúrales. Comprobante saldo de

cuenta..................................................................................
e) Negociación de títulos valores pendientes de conver­

sión ......................................................................................
f) Facultades de los organismos de control.........................
g) Valores representativos de deudas...................................
h) Títulos valores emitidos al portador en el extranjero......
i) Derogación del decreto 83/86...........................................

Tabla de abreviaturas..........................................................................

Bibliografía..........................................................................................

8£9
860
860
861
862
862
862
863
863
863
864 
864
864
865 
865
865
866 
867

869

870
870
871 
871 
871

873

875

881


