MACROECONOMIA

Version para Latinoamérica

NOVENA EDICION

MCOL.IAEL PARKIN

Universiy of Western Ontatio

focuita ;i da FconorGo

TR/OUCGON

ud ibuiacruaracna

ViSION TECNICA

iradad de Guadala
i lriver Gano da Cu
ioeuco Adrojniil Gi

Addison-Wesley

Mexico ¢ Argentina ¢ Brasil « Colombia ¢ Costa Ri
Espafia « Guatemala *« R



TABLA DE
CONTENIDO

PARTE UNO
INTRODUCCION 1

CAPITULO 1 ¢;Qué es la economia? 1

Definicibn de economia 2
Microeconomia 2
Macroeconomia 2

Las dos grandes preguntas de la economia 2
¢Qué, cdmo y para quién? 2
¢En qué punto la basqueda del interés personal
sirve al interés social? 4
Interés personal e interés social 5

El pensamiento econémico 8
Elecciones e intercambios 8
Intercambios en términos del qué, el cdmoy
elpara quién 8
Las elecciones provocan cambios 9
Costo de oportunidad 9
Elegir en el margen 10
Respuesta a los incentivos 10
Naturaleza humana, incentivos e instituciones 10

La economia como ciencia social y herramienta
politica 11

La economia como ciencia social 11

La economia como herramienta politica 12

Resumen (Conceptos clave, Figuras clavey Términos clave),

Problemasy aplicaciones se encuentran alfinal de cada
capitido.

APENDICE Las graficas en la economia 15

Representacion grafica de datos 15
Graéficas de series de tiempo 16
Graéficas de corte transversal 16
Diagramas de dispersion 17

Uso de graficas en los modelos
econdmicos 18
Variables que se mueven en la misma
direccion 18
Variables que se mueven en direcciones
opuestas 19
Variables que tienen un méaximo o un minimo 20
Variables que no estan relacionadas 21

Pendiente de una relacion 22
La pendiente de una linea recta 22
La pendiente de una linea curva 23

Representacion grafica de relaciones entre mas
de dos variables 24

NOTA MATEMATICA
Ecuaciones de lineas rectas 26

XXV



XXVI Contenido

CAPITULO 2 El problema econémico 31

Posibilidades de produccion y costo de
oportunidad 32
Frontera de posibilidades de producciéon 32
Produccion eficiente 33
Intercambio a lo largo de la FPP 33
Costo de oportunidad 33

Uso eficiente de los recursos 35
La FPP y el costo marginal 35
Preferencias y beneficio o utilidad marginal 36
Eficiencia en la asignacion 37

Crecimiento econémico 38
El costo del crecimiento econdmico 38
El crecimiento econémico de una naciéon 39

Ganancias del comercio 40
Ventaja comparativa y ventaja absoluta 40
Como se obtienen beneficios del comercio 41
Ventaja comparativa dindmica 43

Coordinaciéon econdémica 43
Empresas 43
Mercados 44
Derechos de propiedad 44
Dinero 44
Flujos circulares en la economia de mercado 44
Coordinar decisiones 44

LECTURA ENTRE LINEAS
Los primeros indicios apuntan a una menor
cosecha de cereales en 2009 46

CAPITULO 3 Oferta y demanda 53

Mercados y precios 54

Demanda 55
Ley de la demanda 55
Curva de demanda y plan de demanda 55
Cambio en la demanda 56
El cambio en la cantidad demandada
versus el cambio en la demanda 58

Oferta 60
Ley de la oferta 60
Curva de oferta y plan de oferta 60
Cambio en la oferta 61
El cambio en la cantidad ofrecida versus el cambio
en la oferta 62

Equilibrio del mercado 64
El precio como regulador 64
Ajustes de precio 65

Prondstico de cambios en precios y
cantidades 66

Un aumento en la demanda 66

Una disminucion en la demanda 66

Un aumento en la oferta 67

Una disminucién en la oferta 67

Todos los cambios posibles tanto en la demanda

como en la oferta 71

LECTURA ENTRE LINEAS
Demanda y oferta: el precio del cobre 72

NOTA MATEMATICA
Demanda, oferta y equilibrio de mercado 74

PARTE UNO

Comprender el ambito de la economia
Su revolucién econémica personal 81

Charla con
Jagdish Bhagwati 82



PARTE DOS

VIGILANCIA DE LAS TENDENCIAS

Y FLUCTUACIONES

MACROECONOMICAS 85
CAPITULO 4 Medicion del PIB y el crecimiento
econdmico 85

Producto Interno Bruto 86
Definicion del PIB 86
El PIB y el flujo circular del ingreso y el gasto 87
¢Por qué es Producto Interno “Bruto”? 88

Medicién del PIB de Estados Unidos y Perd 89
El enfoque del gasto 89
El enfoque del ingreso 89
PIB nominal y PIB real 91
Célculo del PIB real 91

Los usos y las limitaciones del PIB real 92

Bienestar econdmico a través de tiempo 92

Comparaciones internacionales del bienestar
econdémico 94

Limitaciones del PIB real 95

LECTURA ENTRE LINEAS
Situacién Econdémica Mundial 98

NOTA MATEMATICA
PIB real en ddélares encadenados 100

Contenido XXVII

CAPITULOS Seguimiento de los empleos y

la inflacibn 107

Empleo y desempleo 108
Por qué es un problema el desempleo 108
Encuesta de poblacion 109
Tres indicadores del mercado laboral 109

Desempleo y pleno empleo 112
Exclusion del trabajo subempleado 112
Desempleo “natural” 112
PIB real y desempleo durante el ciclo 114

Nivel de precios e inflacion 116
Por qué la inflacién es un problema 116
Indice de precios al consumidor 116
Leer las cifras del IPC 116
Coémo se elabora el IPC 117
Medir la tasa de inflacion 118
Distinguir una inflacion elevada de un nivel de

precios alto 119

El sesgo en el IPC 119
La magnitud del sesgo 120
Algunas consecuencias del sesgo 120
Indices de precios alternativos 120
Variables reales en macroeconomia 121

LECTURA ENTRE LINEAS
Desempleo de trabajadores latinos en Estados
Unidos 122

PARTE DOS

Comprender las tendencias y fluctuaciones
macroeconoémicas
El panorama completo 129

Charla con
Rich Clarida 130



XX Viii Contenido

PARTE TRES
TENDENCIAS
MACROECONOMICAS 133

CAPITULO 6 Crecimiento econémico 133

Fundamentos del crecimiento econémico 134
Calculo de las tasas de crecimiento 134
La magia del crecimiento sostenido 134
Como se aplica la reglade 70 135

Tendencias del crecimiento econémico 136
Crecimiento de la economia de Estados

Unidos 136
Crecimiento del PIB real en la economia
mundial 137

Coémo crece el PIB potencial 139
Como se determina el PIB potencial 139
¢Qué hace crecer al PIB potencial? 141
Evolucion de la productividad del trabajo en
algunos paises de América Latina 144

Por qué crece la productividad laboral 144
Condiciones previas para el crecimiento de la
productividad laboral 144
Crecimiento del capital fisico 145
Crecimiento del capital humano 145
Adelantos tecnolégicos 145
Contabilidad del crecimiento 146

Teorias y politicas de crecimiento 149
Teoria clasica del crecimiento 149
Teoria neoclasica del crecimiento 149
Nueva teoria del crecimiento 151
La nueva teoria del crecimiento frente a la teoria
maltusiana 152
Clasificacién de las teorias 153
Lograr un crecimiento mas rapido 153

LECTURA ENTRE LINEAS
Chile sigue a la cabeza del ranking de
competitividad 154
CAPITULO 7 Finanzas, ahorro
e inversion 161

Instituciones y mercados financieros 162
Finanzas y dinero 162
Capital fisico y capital financiero 162

Capital e inversion 162

Riquezay ahorro 162

Mercados de capital financiero 163
Instituciones financieras 164

Insolvencia e iliquidez 165

Tasas de interés y precios de los activos 166

Mercado de fondos prestables 166
Fondos que financian la inversién 166
Tasa de interés real 167
Demanda de fondos prestables 168
Oferta de fondos prestables 169
Equilibrio en el mercado de fondos prestables 170
Cambios en la demanda y la oferta 170

El gobierno en el mercado de fondos
prestables 173
Superavit presupuestario del gobierno 173
Déficit presupuestario del gobierno 173

Mercado global de fondos prestables 175
Movilidad del capital internacional 175
Endeudamiento y préstamo internacionales 175
Demanda y oferta en los mercados global

y nacional 175

LECTURA ENTRE LINEAS
Rescate de mercados financieros 178

CAPITULO 8 Dinero, nivel de precios

e inflaciébn 185

¢Qué es el dinero? 186
Medio de cambio 186
Unidad de cuenta 186
Depdsito de valor 187
El dinero en Estados Unidos en la
actualidad 187

Intermediarios financieros 189

Tipos de intermediarios financieros 189

Las funciones econémicas de los intermediarios
financieros 189

Beneficios econdmicos que proporcionan los
intermediarios financieros 190

Regulacion de los intermediarios financieros 190

Innovacion financiera 191

Innovacion financiera 'y dinero 191



El Sistema de la Reserva Federal 192

Los objetivos y las metas de la Reserva
Federal 192

La estructura de la Reserva Federal 192

El centro de poder de la Reserva Federal 192

El balance general de la Reserva Federal 193

Los instrumentos de politica de la Reserva
Federal 194

Estructura del Banco Central de Chile 195

Coémo crean dinero los bancos 195
Creacion de depositos mediante el otorgamiento
de préstamos 195
Proceso de creacion de dinero 197
Multiplicador monetario 197

El mercado de dinero 198
Factores que afectan la demanda de dinero 198
La demanda de dinero 199
Desplazamientos de la curva de demanda
de dinero 199
Equilibrio del mercado de dinero 201

La teoria cuantitativa del dinero 202

LECTURA ENTRE LINEAS

La teoria cuantitativa del dinero en Venezuela 204

NOTA MATEMATICA
El multiplicador monetario 206

CAPITULO 9 Tipo de cambio y balanza

de pagos 213

Monedas y tipos de cambio 214
El mercado de divisas 214
Tipos de cambio 214
Tipos de cambio nominal y real 214
Indice ponderado de comercio 216
Preguntas acerca del tipo de cambio 216

El mercado de divisas 217

La demanda de una moneda es la oferta de otra
moneda 217

Contenido

Demanda en el mercado de divisas 217
La ley de la demanda de divisas 217
Curva de demanda de délares 218
Oferta en el mercado de divisas 219

La ley de la oferta de divisas 219
Curva de oferta de ddlares 219
Equilibrio del mercado 220

Cambios en la demanda y la oferta:

fluctuaciones del tipo de cambio 221
Cambios en la demanda de dolares 221
Cambios en la oferta de dolares 222
Variaciones en el tipo de cambio 222
Expectativas sobre el tipo de cambio 224
Respuesta instantanea del tipo de cambio 224
Los tipos de cambio nominal y real en el corto

y el largo plazos 225

XXiX

Financiamiento del comercio internacional 226

Cuentas de la balanza de pagos 226
Prestatarios y prestamistas 228
Deudores y acreedores 228

¢Se endeuda Estados Unidos para consumir? 228

Saldo de la cuenta corriente 229
Exportaciones netas 229
¢Y dénde queda el tipo de cambio? 230

Politica cambiaria 231
Tipo de cambio flexible 231
Tipo de cambio fijo 231
Minidevaluaciones sucesivas 232

LECTURA ENTRE LINEAS
Abandona Argentina el tipo de cambio fijo para
las operaciones de comercio exterior 234

PARTE TRES

Comprender las tendencias
macroecondmicas
Expansion de la frontera 241

Charla con
Xavier Sala-i-Martin 242



XXX Contenido

PARTE CUATRO
FLUCTUACIONES
MACROECONOMICAS 245

CAPITULO 10 Oferta agregada y demanda

agregada 245

Oferta agregada 246
Cantidad ofrecida y oferta 246
Oferta agregada de largo plazo 246
Oferta agregada de corto plazo 247
Cambios en la oferta agregada 248

Demanda agregada 250
La curva de demanda agregada 250
Cambios en la demanda agregada 251

Explicacion de las fluctuaciones
macroecondémicas 254
Equilibrio macroeconémico de corto plazo 254
Equilibrio macroeconémico de largo plazo 255
Crecimiento econémico en el modelo
OA-DA 255
Inflacion en el modelo OA-DA 256
El ciclo econdmico en el modelo OA-DA 256
Fluctuaciones de la demanda agregada 258
Fluctuaciones de la oferta agregada 259

Escuelas de pensamiento macroeconémico 260
Punto de vista clasico 260
Punto de vista keynesiano 260
Punto de vista monetarista 261
El futuro 261

LECTURA ENTRE LINEAS
La oferta y la demanda agregadas en accion 262

CAPITULO 11 Multiplicadores del gasto:

el modelo keynesiano 269

Precios fijos y planes de gasto 270
Planes de gasto 270
Planes de consumo y ahorro 270
Propensiones marginales a consumir y
ahorrar 272
Pendientes y propensiones marginales 272
El consumo como una funcién del PIB real 273
Funcion importaciones 273

PIB real con un nivel de precios fijo 274
Gasto agregado planeado 274
Gasto efectivo, gasto planeado y PIB real 275
Gasto de equilibrio 276
Convergencia al equilibrio 277

E

multiplicador 278
Idea basica del multiplicador 278
Efecto multiplicador 278
¢Por qué el multiplicador es mayor que uno? 279
Tamafio del multiplicador 279
El multiplicador y la pendiente de la
curva GA 280
Importaciones e impuestos sobre el ingreso 281
El proceso multiplicador 281
Puntos de inflexion del ciclo econémico 282

El multiplicador y el nivel de precios 283
Ajuste de cantidadesy precios 283
Gasto agregado y demanda agregada 283
Obtencidn de la curva de demanda agregada 283
Cambios en el gasto agregado y en la demanda
agregada 284
PIB real de equilibrio y nivel de precios 285

LECTURA ENTRE LINEAS
Demanda se desploma a su peor nivel en
dos décadas 288

NOTA MATEMATICA
El algebra del modelo keynesiano 290



CAPITULO 12 Inflaciéon, desempleo y ciclos
economicos 299

Ciclos de inflacion 300
Inflacion de demanda 300
Inflacion de costos 302
Inflacion anticipada 304
Pronéstico de la inflacion 305
La inflacion y el ciclo econémico 305

Inflacién y desempleo: la curva de Phillips 306
Curva de Phillips de corto plazo 306
Curva de Phillips de largo plazo 307
Cambios en la tasa natural de desempleo 307

Ciclos econémicos 309
Teoria principal del ciclo econémico 309
Teoria de los ciclos econdmicos reales 310

LECTURA ENTRE LINEAS
El indice de miseria en Ecuador se eleva en
67 por ciento en un afio 314

PARTE CUATRO

Comprender las fluctuaciones
macroeconoémicas
Auge y declive 321

Charla con
Ricardo J. Caballero 322

Contenido XXXi

PARTE CINCO
POLITICA
MACROECONOMICA 325

CAPITULO 13 Politica fiscal 325

El presupuesto federal 326
Las instituciones y las leyes 326
Aspectos sobresalientes del presupuesto
de 2009 327
El presupuesto estadounidense desde una
perspectiva histérica 328
Presupuestos estatales y locales 331

Efectos por el lado de la oferta de la politica
fiscal 332
Pleno empleo y PIB potencial 332
Los efectos del impuesto sobre el ingreso 332
Los impuestos sobre el gasto y la cufia fiscal 333
Los impuestos y el incentivo para ahorrar 334
La recaudacion tributaria y la curva de Laffer 335
El debate sobre el lado de la oferta 335

Efectos generacionales de la politica fiscal 336
Contabilidad generacional y valor presente 336
La bomba de tiempo de la seguridad social 336
Desequilibrio generacional 337
Deuda internacional 337

Estabilizacion del ciclo econémico 338

Multiplicador de las compras
gubernamentales 338

Multiplicador del impuesto de suma fija 339
Multiplicador del presupuesto equilibrado 339
Estabilizacion fiscal discrecional 339
Limitaciones de la politica fiscal discrecional 340
Estabilizadores autométicos 340

LECTURA ENTRE LINEAS
Déficit fiscal en Argentina 344



XXX 1L Contenido

CAPITULO 14 Politica monetaria 351

Objetivos y entorno econémico de la politica
monetaria 352
Obijetivos de la politica monetaria 352
El objetivo funcional de “precios estables” 353
El objetivo funcional de “méximo empleo” 353
Responsables de la politica monetaria 354

Conduccion de la politica monetaria 354
Eleccion de un instrumento de politica 354
Tasa de fondos federales 354
Estrategia de toma de decisiones de la Reserva

Federal 355
Lograr el objetivo de la tasa de fondos federales:
operaciones de mercado abierto 357
Equilibrio en el mercado de reservas 358

Transmision de la politica monetaria 359
Un breve repaso 359
Cambios en las tasas de interés 359
Fluctuaciones del tipo de cambio 360
El dinero y los préstamos bancarios 361
Tasa de interés real de largo plazo 361
Planes de gastos 361
Cambio en la demanda agregada, el PIB real y
el nivel de precios 362
La Reserva Federal combate la recesion 362
La Reserva Federal combate la inflacion 364
Eslabones perdidos y rezagos prolongados
y variables 365

Estrategias alternativas de politica
monetaria 367

Regla del instrumento de la base monetaria 367

Regla de objetivo monetario 367

Regla de objetivo del tipo de cambio 368
Regla de objetivo de la tasa de inflacion 368
¢Por qué reglas? 369

LECTURA ENTRE LINEAS
Flexibilidad de la politica monetaria 372

CAPITULO 15 Politica de comercio

internacional 379

Como funcionan los mercados globales 380

El comercio internacional hoy 380

¢Qué impulsa al comercio internacional? 380

Por qué Estados Unidos importa playeras 381

Por qué Estados Unidos exporta aviones 382

Ganadores y perdedores del comercio
internacional 383

Restricciones al comercio internacional 384

Aranceles 384

Cuotas de importacion 386

Otras barreras a las importaciones 388
Subsidios a las exportaciones 388

Los argumentos contra la proteccion 389

El argumento de la industria naciente 389

El argumento del dumping 389

Salvaguarda los empleos domésticos 390

Permite competir con mano de obra extranjera
barata 390

Penaliza las normas ambientales laxas 390

Impide a los paises ricos explotar a los paises
en desarrollo 391

Subcontratacion en el extranjero 391

Evitar las guerras comerciales 392

¢Por qué se restringe el comercio
internacional? 392

Compensacién a perdedores 393

LECTURA ENTRE LINEAS

El proteccionismo se sigue expandiendo 394

PARTE CINCO

Comprender la politica macroeconémica
Dilemas o beneficios 401

Charla con
Stephanie Schmitt Grohé 402

Glosario G-I
Indice 1-1
Créditos C-I



