
Marco impositivo de las operaciones bursátiles – Cr. Marcos Tomás Zocaro 

 

2 
 

Índice 
 

Introducción ......................................................................................................... 5 

Reseña sobre el funcionamiento de la Actividad Bursátil ................................... 7 

Tratamiento en el Impuesto a las Ganancias ................................................ 12 

I - Antecedentes Normativos ............................................................................. 12 

II- Operaciones de Compra/Venta de Acciones, Títulos Públicos y Opciones 

Financieras .................................................................................................... 14 

a. Modificaciones al Objeto del Impuesto ................................................................... 14 

b. Exenciones y Tasas del Impuesto. Determinación del Resultado Impositivo. ........ 17 

c. Ámbito de Cotización .............................................................................................. 21 

d. Vigencia de las Modificaciones ............................................................................... 21 

e. Exención en Operaciones con Títulos Públicos....................................................... 23 

f. Quebrantos ............................................................................................................... 23 

III - Dividendos y Utilidades Distribuidas. Amortizaciones de Títulos Públicos

....................................................................................................................... 25 

a. Tratamiento anterior a la Reforma de la Ley Nº 26.893 .......................................... 25 

b. Reforma de la Ley Nº 26.893 .................................................................................. 26 

c. Vigencia de la Reforma ........................................................................................... 27 

d. Régimen de Retención ............................................................................................. 28 

e. Rescate de Acciones ................................................................................................ 28 

f. Amortizaciones de Títulos Públicos ........................................................................ 29 

IV – El Caso de los CEDEAR ........................................................................... 30 

V - Otras Cuestiones .......................................................................................... 33 

a. Prima Recibida al Vender Opciones Financieras Call y Put ................................... 33 

b. Deducción de Comisiones y demás Gastos Abonados a los Agentes...................... 34 

c. Dólar Bolsa y Circular 5/2014 ................................................................................. 35 



Marco impositivo de las operaciones bursátiles – Cr. Marcos Tomás Zocaro 

 

3 
 

d. Diferencias entre la Concertación y la Liquidación en las Operaciones Bursátiles y 

su Impacto en la Imputación de las Ganancias al Ejercicio Fiscal .......................... 38 

e. Régimen de Retención en la Compraventa de Instrumentos Bursátiles .................. 39 

f. Inversiones en Fondos Comunes de Inversión ........................................................ 40 

Tratamiento en los Impuestos Patrimoniales ................................................ 42 

I – Impuesto sobre los Bienes Personales .......................................................... 42 

a. Sujetos. Bienes alcanzados. ..................................................................................... 42 

b. Valuación de Acciones, Bonos y Opciones ............................................................. 43 

c. Exención .................................................................................................................. 44 

d. Régimen de Responsabilidad Sustituta. Sujetos Empresa. ...................................... 45 

e. Casos Especiales: Acciones emitidas en el Exterior y cotizantes en la bolsa local; y 

Situación de los CEDEAR. ...................................................................................... 48 

f. Gravabilidad de las Opciones Call y Put ................................................................. 50 

g. Fondos Comunes de Inversión ................................................................................ 50 

II – Impuesto a la Ganancia Mínima Presunta................................................... 52 

a. Descripción del Gravamen ...................................................................................... 52 

b. Exenciones y computabilidad de Dividendos .......................................................... 53 

c. CEDEAR y Acciones emitidas por Empresas Extranjeras ...................................... 54 

Tratamiento en el Impuesto al Valor Agregado ........................................... 56 

a. Acciones y Títulos Públicos .................................................................................... 56 

b. Opciones Call y Put. ................................................................................................ 57 

c. Cobro de Intereses y Dividendos ............................................................................. 58 

d. Breve comentario sobre el cobro de gastos por parte de los brokers ....................... 58 

Otros impuestos ............................................................................................... 60 

I - Impuesto sobre los Ingresos Brutos .............................................................. 60 

II – Impuesto a los Débitos y Créditos .............................................................. 63 

III – Sellos.......................................................................................................... 64 



Marco impositivo de las operaciones bursátiles – Cr. Marcos Tomás Zocaro 

 

4 
 

Conclusión ........................................................................................................ 65 

Apéndice 1: Normas Antilavado y Prevención del Terrorismo......................... 69 

Apéndice 2: Importancia del Mercado de Capitales en el Desarrollo de un país y 

los efectos de los gravámenes que recaen sobre la Actividad ...................... 74 

Bibliografía ........................................................................................................ 79 

 

 

  


