Carlos Gilberto Villegas

SOCIEDADES
COMERCIALES

TOMO I

DE LAS SOCIEDADES
EN PARTICULAR

RUBINZAL - CULZONI EDITORES

Talcahuano 442 - Tel. (01) 373-0755 - 1013 Buenos Aires
Tucuman 2644 - Tel. (042) 555520 - 3000 Santa Fe



2.1.
2.2.
2.3.
2.4.
2.5.
2.6.
2.7.
2.8.
2.9.
2.10.
2.11.
2.12.
2.13.

INDICE SUMARIO

CAPITULO X1l
SOCIEDADES PERSONALES

(OF0] g o= o1 (o O
Responsabilidad de los socios (art. 125).....cccccccvviieneennnne.
Razon social o denominacion (art. 126)....ccccocveeveivneiniinnnas
Administracion (arts. 127y 128)...ccccccciieiviiiiienieinseneerenas
Remocidén del administrador (art. 129)....ccccccevveriereiesiennnn,
Renuncia. Responsabilidad (art. 130).......ccccoevirrnriinncnnene.
Modificaciones al contrato social (art. 131).....cccccervvnenne
Transferencia de la parte social (art. 131)....cccccccvvivierinennnn.
Mayorias para las resoluciones sociales (arts. 131 y 132)..
Actos en competencia (art. 133)....ccccceieriereiieiiieninienere e
Participacion en otra sociedad........ccevveveieneinnenesieisiesienens
Legislacion comparada......c.cccceveerieesieiesiensieseie e
2.13.1. Legislacion brasilefia........ccooveeiinnciinncicias
2.13.2. Legislacion Uruguaya.......cccococeceoerereeeeieneneeeneneseeeennns
2.13.3. Legislacion paraguaya......c.ccccceeevreieieiseseeenenens
2.13.4. Legislacion chilena.........ccccoveivneiiinniciniieincieecenn,

a) Capacidad para constituir este tipo social........

b) Formalidad del acto constitutivo...........c.cccueuee.e.

¢) Datos a consignar en la escritura publica........

d) Inscripcion del extracto de la escritura...............

e) Nulidad de la sociedad.......cccccoovvennnrrccnrinncne.

© © 0o o

ERBEEEBEBRSRBERRKEREDSDE

[ (AR
bR



f) Responsabilidad de 10s SOCIOS......cccccoevreerrennann.

g) De larazon o firma social................
h) Administracion..........ccccveveevnnnee
i) Uso de la firma social........c..cccunuee.

k) Prohibiciones a los socios................

1) Disolucién y liquidacion..................

m) De la prescripcién de las acciones

2.13.5. Codigo de Comercio boliviano..............
2.13.6. Legislacion peruana........cceveevsieivnennns

2.13.7. Cddigo de Comercio colombiano.........cc.cccovevereneee.

2.13.8. Ley MexXiCana......ccoevevervrersiernreseeresnenns

2.13.9. Cddigo de Comercio espafiol................

3. La sociedad en comandita simple.......cccccovvvviiinciniienns
3.1, ANtECEUBNTES....cviiieceeeree et
3.2. Caracteristicas (art. 134)...cccccvierviniinierieiesnenns
3.3. Denominacién o razon social (art. 134)..............

3.4. Aportes del socio comanditario (art. 135)..........
3.5. Administracion y representacion (art. 136)........
3.6. Resoluciones sociales (art. 139).....ccccccvervriviinnns

3.7. Quiebra, muerte o incapacidad

del socio colectivo (art. 140)....cccccovevvrviriereenenn

3.8. Actos prohibidos y actos permitidos al

socio “comanditario” (arts.137 y 138).....ccccece..e.

j) Decisiones sociales.........ccccovverrrrnnnnn.

3.9. Aplicacion de las normas de la sociedad colectiva...............

3.10. Legislacion comparada........ccccoereeeienerenienenennns
3.10.1. Legislacionbrasilefia.........c.ccocovvrvecvriennnn,

3.10.2. LegislaciOnuruguaya.......cccoceceeeeereeercennnns
3.10.3. Legislacionparaguaya.......c.ccoceeerrevrrennn

3.10.4. Legislacionchilena........cccocoeeeiivnnnnnnne

3.10.5. Legislacionboliviana..........ccccceevevvrernennns

3.10.6. Legislacionperuana.......c..ccceeervrreneneneas

3.10.7. Legislacioncolombiana.........cc.ccevveevriennae

3.10.8. Legislacion mexXicana........ccccevveeeerireenne.

3.10.9. Legislaciénespafola........ccovvviniivennnnns

4. La sociedad de capital e industria........ccccoeereivreiirienns
4.1, CONCEPLO...c.iiieiiiriiet et

826



4.2. Caracteristicas (art. 141)...ccccccreiiioiiiiesiereeesse e 56
4.3. Denominacion o razén social (art. 142).......cccviieveniinnnen. 57
4.4. Administracion y representacion (art.143)......ccocoviiiniviinnnns 57
4.5. Participacion del socio industrial
en 10s beneficios (art. 144).....ccrriienrneer e 57
4.6. Resoluciones sociales (art. 145)....ccccvvcvnciiieniinsieneeseeans 58
4.7. Muerte, incapacidad o inhabilitacion del socio
administrador. Quiebra (art. 145, segundo parrafo)............... 58
4.8. Transferencia de la parte socCial......cccoceevvveiiiiiieneicneiie, 59
4.9. Situacion del socio industrial..........ccoovriiiinniiinniceens 59
4.10. Legislacion comparada......ccccocecevveierieesieiesiesieiesene e 60
4.10.1. Legislacion brasilefia........cccovviineiiiiiiiiincieneiesenn 60
4.10.2. Legislacion uruguaya......c.cccoeeeveiveerveinrnernseeresenens 61
4.10.3. Legislacion paraguaya........ennneeiennnenenes 62
4.10.4. Legislacion chilena.........ccoeoveviieniiniiinieeceieeas 62
4.10.5. Legislacion boliviana......c..cceeveiiiniiiicinessenn, 62
4.10.6. Legislacion pPeruana......c.coceececeniinieinnersesisiessnneas 62
4.10.7. Legislacion colombiana........ccooveiennncieinncenene. 63
4.10.8. LegislaciOn meXiCana......c.cocvvereeivrereserieiesieeseneanens 63
4.10.9. Legislacion espafiola......cccveiiieniiiiniienciiiieniennns 63
5. De la sociedad accidental 0 en participacion.........c.c.ccoceevrereernnne. 63
5.1. Antecedentes y utilizaCion..........ccocooovvriiinniienncceee, 63
LT O o] (o] o] (o TSP 65
5.3. Caracteres (art. 36 1) .ccciviereiireriiiie e 66
5.4. ODbjeto (Aart. 36L1) . 67
5.5. Propiedad de los aportes (art. 361)....ccceeivvieririinieninieninnens 68
5.6. Administracion (art. 361) ..ccccccevviieieiinerens e 68
5.7. Control de la administracion (art. 364).......cccevveeeivrirennnne 68
5.8. Responsabilidad de los socios por las
operaciones comunes (arts. 362, 363 ¥ 365).....cccccccererinnne 69
5.9. Quiebra del gestor (art. 151, ley24.522)......cccccecevvreivriiirnnnas 69
5.10. DiSOIUCION. ..ottt s 69
5.11. Liquidacion (art. 366)......cccccevvreriiiriiirieeseesesee e 70
5.12. Normas supletorias (art. 366).......ccccevvrvriereivrieresiinseresesienens 70
5.13. JUFISPIUAENCIA..c.ccviiieiiiieiieieieiesiee e s 71
5.14. Legislacion comparada........cccoveivviieeenerinennesse e 78
5.14.1. Cddigo de Comercio brasilefio..........ccocevveviiinnnnns 78



5.14.2.
5.14.3.
5.14.4.

5.14.5.
5.14.6.
5.14.7.
5.14.8.
5.14.9.

Legislacion Uruguaya......c.cceoeerereeierieesiensieeeesnerens
Legislacion paraguaya......cccceeeeeiereeerineseeesieiesnennns
Regulacion en el Derecho chileno......ccccoceevennen,
8) CONCEPLO..ciiieeceii et
D) CaraCteres...ccoiviiiieiiiiisesees s
C) Naturaleza.....cccecvvieveiiieiescceseees e
d) Falta de personalidadjuridica.........cc.cccvvevvevennennne
€) FOMMAS oo
0 Reglas iNternas......ccocovivviieseneienense e
g) Relaciones con tercerosS.....cmmriieveinsereerernenas
Legislacion boliviana.........cccoceeeinciniineieseseeseeens
Legislacion Peruana........cccoeeervneieneneseeneneseeenens
Legislacion colombiana......c.ccccoeeveivieniiinisncisenens
Legislacion espafiola......cccccecevveieneiencinieiesesceseens
Codigo Civil italiano......cccocevvevieiienc s

CAPITULO XIV

LA SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

1 Antecedentes hiStOriCOS........coiiriririreiiie e
1.1 Derecho iNQIES....ccoiioiiiccieci e
12, Derecho alemMaNn......ccoiiiiiieicecc e
1.3. Difusion del tipo social en Europa.......ccccceceeeeeivieresereeennnns

131 FranCia oo
1.3.2. Codigo suizo de las Obligaciones de 1936 .............
1.3.3. Cadigo Civil italiano de 1942.........cccccevvvvvevenrennn.
14. Legislacion 1atin0americana.......ccoooeeeerireeeieneneenrsiceeeneens
15. Antecedentes NACIONAIES.....ccccviveiieereiccee e

N O | - Tt (=1 1] [T TSR RSR
2.1. Caracterizacion en la docCtrina........cccoceevveveeivrsiescinseie e
2.2. Caracteres en la ley argentina (arts. 146 y 147)....cccccceuene.

3. Capital social (arts. 148 Y 149)...ccccciiiiiiiiiiieiiieise s

4. Responsabilidad de los socios: garantia (art. 150)......c.ccccccvevrenens

5. Cuotas suplementarias (art. 151).....ccccccrimiirimiieiersiensinneriseseeennenens

6. Transferencia de CUOLAS.....ocoriiiririrerre e
6.1. Reglas legales (arts. 152, 153, 154y 155)....cccccnicciiinennee.
6.2. CeSiON 08 CUOTAS...ccviieeririei ettt s

828

79
79
80
80
80
8L
81
82
82
83
84
84
84
86

89
89
89
90
90
90
a
92
92
92
92

95
95
96
97
97
97



6.3. Limitaciones a la transmision de CuOtas........ccevvvvvrireennnns 98
6.4. Procedimiento para el otorgamiento de la conformidad

0 ejercicio del derecho de preferencia.......c.c.ccoovieoenerincnne. 98
6.5. Transmision por ejecucion forzada.........cceeevvvieriiieinieneeeniene. 100
6.6. Incorporacion de 105 herederos.........coeoeovieeiirnncieneseciccens 100
7. Copropiedad de las cuotas sociales (art. 156).....ccccccevivrviiereecerinnnas 102
8. Usufructo, prenda, embargos y otras medidas cautelares
sobre cuotas sociales (art. 156)......cccccoiviiiirniensienerse e 102
9. De la administracion y representacion (art. 157).....ccccccvevevvcvrennnn 103
9.1, DeSIgNACION. ..ottt 103
9.2. Gerencia PIUral.......ccccoviiiiisiiiciie e 103
9.3. Derechos y 0bligaciones.......cccovieeenirneennrcee e 104
9.4. Responsabilidad........c..cccoviverciiieieiie e 104
9.5. Revocabilidad.........cooeiiiiicc e 105
9.6, INSCIIPCION..ciiiiiciiece e 105
10. De la fiscalizacion (art. 158)......cccccceviiiiiiiiienieieneieesee e 106
11. De las reuniones sociales (art. 159)....cccccoiriiiiiienninnniesiinneneeenns 106
12. Régimen de mayorias (art. 160)....ccccccccirriiiiiienienieieseeseeeeseeesnens 107
12.1. ReSOIUCIONES COMUNES. ..c.cvveueirieieieiriie ettt 107
12.2. Modificaciones contractuales............cccovrurennnsennisceneneeeenes 107
13. Derecho de voto (art. 161)..cccccievcieiiiiiiesieeiesee e 108
13.1. Regla general ... 108
13.2. Socio con interés contrario al SOCial.....ccconriiieiiiinicicnenn 108
14. Actas de acuerdos sociales (art. 162).......ccccoceververeivniivsinrneiereereseenenns 108
15. Legislacion CoOmMParada...........ccoeveveererieesieesieesesese s eseseseenas 109
15.1. Legislacion brasilefia.......ccccccveriiiiienisiinciesess e 109
15.2. Ley uruguaya 16.060......c.cccceeiiririiiieinieienieieee e m
15.3. El COdigo Civil paraguay0.....cccoccevieriiirieieseniseniseseeeseesaesennns 112
15.4. La legislacion chilena......ccccocveieiiiiieieiisieieiesere e 113
15.4.1. Régimen legal......ccccooveiiiiiiiiieicceeeee e 113
15.4.2. CONCEPIO  cvveeiieeieee e e 114
15.4.3. Caracteristicas de la sociedad de
responsabilidad limitada..........ccccocovenniicicinincicn 114
15.4.4. Caracter civil y comercial.....cccocoevreiiinninenesienn, 115
15.4.5. Requisitos formales......ccccovieveiinerieiensienceseesesiennns 115
15.4.6. Omision de las formalidades: sancidn...........c........ 116
15.4.7. Sociedades prohibidas......c.ccccooevvieniinniiiieiiseriseseeens 116



155.
15.6.
15.7.
15.8.
15.9.

15.10.

15.4.8. Limitacion del nimero de SOCI0S.....cccovrerieenne
15.4.9. No representacion por aCCioneS.......cccccevvvererrerenns
15.4.10. El derecho de socio: su cesibilidad......................
15.4.11. Limitacion de la responsabilidad.............cccceevruenene
15.4.12. Capacidad de la mujer casada........ccoceevrvevrrivvrrnnnas
15.4.13. RAZON SOCIAL.ccciiiiiiiriie e
15.4.14. Administracion de la sociedad..........ccccoooveiinnnnnn
15.4.15. Disolucion y liquidacion.......ccceevvirveeieceseennn,
El C6digo de Comercio de Bolivia.....ccocooceeeeiiccccnciecennen
La Ley General de Sociedades de Perl......cccooevvverveennne.
La legislacion colombiana........cccoccovvivniencisinnciice e
La ley MeXICaANA .o s
La ley espafiola de sociedades de

responsabilidad limitada........ccooeorrniiinniiinnceee
El Codigo Civil italiano.....cocoeeiireciiirececcceeseeae

16. Sociedad unipersonal de responsabilidad limitada...........cc.cccoevuee.

16.1.
16.2.
16.3.
16.4.

1. Origen
11
12
13.
14.
15.

ANTECEARNTES. ...ttt
LY PRIUANE. . cctei i ettt
Ley colombiana.....cccceiveieiiiiiiic s
Ley espafiola 2/1995.. ...

CAPITULO XV
LA SOCIEDAD ANONIMA

Primeras sociedades por aCCiONeS.....ccocuvvceveivieresrerinesenenns
SU dESATTOI0 ..
Evolucion en Estados Unidos de Norteamérica.................

Diferencia conceptual entre el Derecho anglosajon
y el Derecho continental.........c..ccovvivievcinncinsie e

2. Importancia: su influencia en la sociedad moderna........ccoccee..

2.1.
2.2.
2.3.

La sociedad anonima y el capitalisSmo........ccccovvvrvverieennne.
La sociedad an6nima: centro de poder.......ccoeevveiveeinenns
Las grandes COrPOraCiONES.....cccviverisereeereeisiesesreseesseessenens

I OF: 1 - o1 (=] 4 o1 10 1 VTR

3.1

830

Preponderancia del “capital”.........cccocoeveiviiniieisiinesenn,



3.2. Limitacion de la responsabilidad.........ccccocoeeneiniiiiiineneninnns

3.3. El capital social se divide en aCCiONES......ccccvvvvvieiviieriecinienns
3.4. Mayor control y fiscalizacion estatal...........cccoccevveriniiiiennenns
3.5. Gobierno por “drganos sociales” con competencia
especifica y a cargo de técnicos no accionistas.........ccoeeeee..
. Clasificacion de las sociedadesanOnimas.......coerreeiernnereneninnes
4.1. Criterios de clasificacion.........ccccooeoeiiirneiinnnceescee e,
4.2. Finalidad de la clasificacion........cccveenniiiiinncicincce
. Naturaleza y reqUISItOS........ccvvviierieieiiieiiiee e
5.1. Capital dividido en acciones (art. 163)......cccccerrvivniireeieriennnns
5.2. Denominacion (art. 164).......cccccovrrennrrenenenn e ——————
5.2.1. Normas de la Inspeccién General de Justicia.
Resolucion general 6 ..........ccccoceveeveesense e
5.3. Constitucion y modificacion por
instrumento publico (art. 165). ..o
5.3.1. Normas de la Inspeccion General de Justicia.
Resolucion general 6 ........ccocovveeveiveric e
5.3.2. Legislacion comparada........ccccoveeeerirereenenessenereseeenes
5.4. Inscripcion registral (art. 167)..ccccoviveiineiesienisinieieseesesineens
5.4.1. Normas de la Inspeccion General de Justicia.
Resolucion general 6 .......ccocoovveveveneineine e
L@ CONSEIEUCTON ...t
6.1. Sistemas 1egislatiVoS......ccccoeiiiiiiiiiiiiiceeie e
6.2. Legislacion comparada.......ccococeviienieirieieseiesene e
6.2.1. Legislacion brasilefa.........cccovieviiieneiniiniiseiesenn
6.2.2. Legislacion uruguaya........cocceverveierieiensreneiesesesseseenns
6.2.3. Legislacion paraguaya......ccccccccoeenereeieieseneeneneeeeennnns
6.2.4. Legislacion chilena.........ccccccoovvernieneisinsi i
6.2.5. Ley espafiola de 1989 ........ccccoevvveieneinninne e
6.3. LEY argentiNa.....cccceieirieieeieie et
6.3.1. Constitucion por acto UNiCO.....ccevvevreivrinriiieieierieenens
6.3.1.1. Requisitos legales (art. 166)......c.ccccecervrivruenens
6.3.1.2. Normas de la Inspeccién General de
Justicia. Resoluciongeneral 6 ..........cccccceeeeneee
6.3.2. Constitucion por suscripcion pablica........cccooeeevrnenes
6.3.2.1. Ley argentina (arts. 168 al 185)........c.ccceceee.
63.2.2. Normas de la Inspeccion General de
Justicia. Resolucidngeneral 6 .........ccccoeueneen.



6.4.

Legislacion comparada.......ccococuvveiirierinernessesenise s sese s 190
6.4.1. Legislacion brasilefa........cccooerereiinnnieinnscceeeee 190
6.4.2. LEY UTUQUAYA...eieeiienierieieieieesieneeieseeneeseesteseessessessessensens 192
6.4.3. Legislacion paraguaya........cccocoeveierereeierieesieesieessenens 194
6.4.4. Ley chilena 18.046 del981.......cccccoovvivvviiierisirinennnns 195
6.4.5. La ley espafiola de 1989.......ccccccvviivieiiicinininsiinisienienns 195

CAPITULO XVI

SOCIEDADES ANONIMAS - EL CAPITAL
SOCIAL Y LAS ACCIONES

L El capital SOCIAl..ciiiiiieiiiiceieesec e 197
I I 0 4 Tod=1 o | (o J TSRS 197
1.2. CrisisS de CONCEPLOS..iiiiieiiiriitiieie e 198
1.3. Principios que regulan el capital social.......c.cccooniiiioninne. 199
1.4. Las aportaciones de 10S SOCIOS......ccccccvrirereeiireriiiieirieisesiniens 200

1.4.1. Bienes susceptibles de aportacion..............ccccoeevvevruennnn. 200

1.4.2. La legislacion comparada.......ccooeeeeenrerciencnnircienens 201

1.4.3. La ley argentina......ccocccvveivicinieseeisenc e 207
1.4.4. Concepto de capital en las Normas de la

Comisién Nacional de Valores.......ccooevveeienrneenene. 208

1.5. Funciones del capital de la andnima.......cccccoceveiencinncienennn, 208

1.5.1. El capital como garantia.......ccoeveveevneininnesiessiesnnnns 208

16.

17.

832

1.5.2. El capital como medio necesario para el

cumplimiento del objeto social......ccccccoevviriiivicninennns 208
Suscripcion e integracion del capital social ...........ccccceevennee. 209
1.6.1. Contrato de suscripcion (art. 186)......ccccoevvrervrieruenens 210
1.6.2. Integracion del capital (art. 187)..cccccccviviviieiviinrieennnn, 211

a) Regla legal.....oiiiiiiiiice e 211

D) JUrISPrUdENCia.....covveviiiiiiiiecec e 211

c) Normas de la Inspeccion General de Justicia.

Resolucion general 6 ........cccoveieinnccnenneec e 212
Aumento del capital (art. 188)......ccccceviriiinnieieree e 214
1.7.1. Regla general....cccocoiieiiinneien e 214
1.7.2. Sociedades que hacen oferta pablica.......cccccooeoeiennee. 214
1.7.3. JUNISPIUAENCIA. . .ciiriieesieiieie e 215



1.7.4. Normas de la Inspeccién General de Justicia.

Resolucion general 6 ........ccccooeevvveeiveiiin e 215
1.7.5. Normas de la Comisién Nacional de Valores........ 217
1.8. Obligacién de suscribir las emisiones anteriores (art. 190).. 224
1.9. Mora en la integracion (arts. 192 y 193)......ccccccvvvvrerenrnnnns 225
1.10. Derecho de suscripcion preferente
(arts. 194, 189, 195, 196 Y 197).orcoirvecoorecsrreienrreseeeserie. 225
1.10.1. Concepto y fundamento.........cccoevreevnenireieneneseeeennns 225
1.10.2. Alcance y extension de este derecho.......c.cceeveennee 225
1.10.3. Situaciones en las que se aplica........ccoeevrierveerrennn. 226
1.10.4. Casos en que N0 Se apliCa.....ccovrerenirrceienriceeenes 227
1.10.5. Ejercicio del derecho.......cccoveveveiviininiiniciiieiieniniens 228
1.10.6. Suspension o limitacion..........cccooeevievciieieiiiece s 228
1.10.7. Accion judicial del accionista..........ccoccevveivrervrernnn, 229
1.10.8. Transmision de este derecho.........ccovvvevinricccnennns 230
1.10.9. Legislacion comparada.........ccoceeuvverveivriiiesreinneresnsnnnns 230
1.11. Aumento del capital por oferta publica......c.cccceevvvivriiennnnnne, 233
1.11.1. Reglas legales (arts. 198, 199, 200 y 201)............. 233
1.11.2. Normas de la Comision Nacional de Valores........ 234
1.12. Emisiones bajé la par y con prima (art. 202)......cccccvervenene 237
1.13. Reduccion de capital.......cccoeiiriiiiiiiiiiieseie e 237
1.13.1. Reglas legales (arts. 203, 204, 205 y206).............. 237
1.13.2. Normas de la Inspeccion General de Justicia.
Resolucion general 6 .........ccoeevvevevicsieneise e 238
DE 185 ACCIONES. .. .cuiiieieiiieeeee et 238
2.1. Division del capital social en acCciones......c.cccovveeerercencnn 238
2.1.1. Significado de la aCCiON.....ccceevvveiviieirciiicieiee e 238
2.1.2. La accion como parte del capitalsocial..................... 239
2.1.2.1. La ley 23.696 y la “propiedad
participada” ... 240
2.1.2.2. Principio de la efectiva
aportacion patrimonial ..........ccoooeeeeiirnne. 241
2.1.2.3. Principio de “proporcionalidad” ................. 241
2.1.2.4. Principio del valor nominal necesario. ... 242
2.1.3. La accion como derecho.......coorennnncienninieene, 242
2.1.4. Como titulo que incorpora la calidad de socio
y permite su transmision.......ccccovveiieveiereresvnnnns 243
2.2. Concepto, caracteristicas y tipos de acCiones........ccoceevenee. 244



834

2.3. Reglas generales (arts. 207 Y 226)...cccccoveveennneerennceneens
2.3.1. Deben ser de igual valor y se dividen en clases...

2.3.2. Son titulos Valores........cooevcienneeie i

2.4. Acciones “cartulares” y “escritirales” (art. 208).......cccu......
2.4.1. Las acciones esCrithralesS......cccocvveriiereiireresreresenenns
2.4.1.1. Razones de su CreacCion.........c.cccoceveerrnnnn.

2.4.1.2. El deposito colectivo de
titulos en el paiS....cccoeveveivieicieieiereee,

2.4.1.3. Exigibilidad de representar los valores
en serie por anotaciones en cuenta..........

2.4.1.4. Requisitos de formalizacion..........c.c.........
2.4.1.5. Funcionamiento operativo........ccccoceevrennnn
2.4.1.6. Efectos juridiCosS.....cccoevvreiviierviierieiesiennnns
2.4.1.7. Ley argentiNa.....cccoceeeeeneinnenesennseseeseseens
2.5. Titulos y Certificados.....cccouverireriiiiiii e
2.6. Formalidades de los titulos (arts. 211 y212).....ccocvivrvevruennne

2.6.1. Reglas de la Inspeccion General de Justicia.
Resolucion general 6 .........ccoccovvevevevsieneiie e

2.6.2. Normas de la Comision Nacional de Valores........
2.6.3. JUFISPIUENCIA.c.ceieeeeeriieeieie et
2.7. Libro de registro de acciones (art. 213)....cccccovvivveiirieririennnns
2.7.1. Resolucién de la Inspeccién General de Justicia...
2.8. Transmision de aCCIONEeS......ccccurrriririririeeerreee s
2.8.1. Reglas legales (arts. 214 y 215)....ccccccvievviceveecerrennnn
2.8.2. JUNISPrUAENCIA....ciiieeeeeiei e
2.9. Acciones ordinarias y preferidas (arts. 216 y 217)
2.9.1. Reglas legales

2.9.2. Normas de la Comision Nacional de Valores........
2.9.3. JUFISPIUAENCIA...ceeieeririeiies ettt
2.10. Acciones de voto plural......ciiiincinencinseeeseses
2.11. Acciones de participacCion.........ccococvereveiineneeinneieseiseseeesnns
2.11.1. Creacién de este tipo de acCiones......cccevvvvevererennn
2.11.2. Normas de la Comision Nacional de Valores........
2.12. Acciones de capitalizaCiOn.........cccocevveriieneiiiiencisere e
2.13. Acciones rescatables y no rescatables.......cccocoovviiiveiinenn.
2.14. Liberadas y no liberadas........c.ccocorrrinnieinncccc e

2.15. Usufructo, prenda y embargo de acciones(arts. 218 y 219)..



2.16. Adquisicion de acciones por la sociedad (arts. 220 y 221).. 273
2.16.1. Razones de su prohibicion........ccccooviiiiiccenennn, 273
2.16.2. Reglas 1egales......ccccomiviiiiiiiiiieiieicieseie e 273
2.16.3. Normas de la Comision Nacional de Valores........ 274
2.16.4. JUIISPrUAENCIA..ccciiceieriiriieti e esise e 276

2.17. Prohibicién de recibir sus propias acciones
en garantia (art. 222)....ccccceeereieneisiee e 276

2.18. Amortizacion de acciones (art. 223).....cccccveiiieriiiinieneeenienns 276

2.19. Dividendos (arts. 224 ¥ 225) .cccciciiieiienrcieisieesse e 277
2.19.1. CondiCiONeS NECESAIIAS...cciieerirereeeieririee st sesieieeias 277
2.19.2. Dividendos anticipados o provisionales................... 277
2.19.3. Normas de la Inspeccion General de Justicia.

Resolucion general 6 ........cccoeevieienninienieee e 278
2.19.4. Normas de la Comisién Nacional de Valores........ 278

2.20. Indivisibilidad de las acciones (art. 209).....c.ccccovrriererrnnne. 280

2.21. Venta o cesion de la accion (art. 210)....ccccvevvvervieiiiinnnennns 280

2.22. Legislacion COmMParada.....cccoooeeerrireienernee s 282
2.22.1. Ley brasilefia...ccoceiiiinenseisiescisee e 282
2.22.2. LEY.UTUQUAYA...coiiiriiiiieiirieeieeieice e 284
2.22.3. CAdigo Civil del Paraguay......ccccocoeeerenerrrenerireenene. 285
2.22.4. Ley Chilena....cccccveieiieicccseee s 285
2.22.5. Cddigo de Comercio de Bolivia......ccoccceeviereciriennae 288
2.22.6. LeY de PerlU it 289
2.22.7. Cdodigo de Comercio de Colombia.....c.ccccoverurerennne 289
2.22.8. LEY MEXICANA . cciiieririeiiiiristeseetesieesie st sers s esse s 291
2.22.9. Ley espafiola de 1989 ........ccoviiiiiiiirnie e 291

De 105 DONOS.....ciiiiicet e e 293

3.1, CoNCEPLO (At 227 ) e 293
3.2. Bonos de goce (art. 228)...ccccccvierieiiiiesieiree e 293
3.3. Bonos de participacion (art. 229).....ccooieoiiiieeie e 293
3.4. Bonos de participacion para el personal (art. 230)............... 294
3.5. Normas complementarias (arts. 231 y 232)...cccccviervrrierennas 294
3.6. Derecho Comparado......ccccceverierisesieesesisese s 294
3.6.1. Ley 6404 de Brasil.....ccccoevvreiniinienciee e 294
3.6.2. Ley 16.060 de Uruguay......ccccceeereivreresrernsiereeeseenens 295
3.6.3. Cadigo Civil del Paraguay......ccccoeeevvviviiereeirnsinsiennns 295
3.6.4. Ley 18.046 de Chile....ccconirireiiriiereccee, 296



836

3.6.5. Cadigo de Comercio de Bolivia.......ccocovvvevieieceniennn, 296

3.6.6. Ley General de Sociedades de Perl.......cceeevcvrereenene 296
CAPITULO XVII
DE LAS ASAMBLEAS DE LA ANONIMA
NOCION Y CATACTEIES.cuiiiciiiiiiie sttt 299
Clases de asambleas (arts. 234, 235 Yy 250)...cccccvciviivriiiinereeiennenes 301
2.1, Asambleas Ordinarias........c.cccoceeviieriiirieiesesesieniseese s seessenens 301
2.2. Asambleas extraordinarias..........ccococeveeeserieiensiesseseeseseeesnenes 301
2.3. Asambleas especiales.......c.ccooeiirrriinrccese e 302
Competencia: orden del dia (art. 246).....cccccceveevveiiiniiiisieseeesiene 303
Convocatoria (arts. 236 Y 23 7). 303
4.1, Organ0 CONVOCANTE....ccccevirererereere e se et 303
4.2. Derecho de 10S aCCiONIStaS.....cccccvrveeivierieisereeie e 304
4.3. Convocatoria SIMUItANEa......c.ccovvieiiivee e 305
4.4, PUDBIICACIONES...ciiiiii ittt e 306
4.5, Asamblea UNANIME.......ccccvveviieiiieciesere e 307
Formacion de la asamblea (arts. 238, 239, 240, 242 y 243)........ 308
5.1. Acreditacion de la calidad de accionista........c.ccoovvvvevvriernnnne, 308
5.1.1. Tramite @ SEQUIT..cociverieiiie e 308
5.1.2. JUFISPIUENCIA...ciiiiireiiieirieriee e 309
5.2. Firma del libro de asiStenCia......c.ccovvivveierienisinnciniceseeeees 309
5.3. Actuacion por mandatario.........cccceovereeeriereseiesieresieseresese e 309
5.3.1. Principio legal (art. 239)....cccccoviiiiiviicieerereeeee s 309
5.3.2. Prohibicién para actuar como apoderado...........c.cc...... 310
5.3.3. Sociedades con oferta publica........cccccovveivreriniiininniennns 310
5.3.4. Facultades del mandatario........ccceeeveivvieriiiineiesisesennens 310
5.3.5. Derecho Comparado.......ccccoenrreenininneinnieereneseeene 312
5.4. Intervencion de directores, sindicos y gerentes.........ccoevne. 318
5.5, QUOMUM ..ottt e 318
5.6. Presidencia de la asamblea..........ccococvveveciieiiic e 318
Deliberacion (art. 247) ... 319
Votacion (arts. 241 Y 248) ... 319
7.1. El derecho de voto del accionista......c..ccceeveivvieniiiinsieveninniene 319
7.2. Legislacion comparada......cccocveiierneserisensense e 320
7.2.1. Ley brasilefia.....cccoovvvviiiiinciiccess e 320



7.2.2. LY UTUQUAY A .eiieeieieieeiieesienie e sieseeseeseeseesee e seeseessesee e 321

7.2.3. Codigo Civil paraguayo........cccceeereeerrereserisierieenieseseenns 321
7.2.4. Ley Chilena.....ccoooiveieicc s 321
7.2.5. Codigo de Comercio de Bolivia......cccoceevrerviiieiiniennns 322
8. Resoluciones de la asamblea........ccccoovvvviiiiiiiiiinicicceis 323
8.1. Limites al poder de las asambleas..........cccceevvreiviiinininennnne. 323
8.1.1. La teoria italiana del exceso de poder.......cccoevuenene. 323
8.1.2. La teoria francesa del abuso de derecho
y desviacion de POder.....ccvivevciesene e 324
8.1.3. El régimen aleman.....ccccoeiiiiiiiiincisess e 324
8.1.4. El régimen brasilefio........ccoveveiiieniiiiiicesececeieens 325
8.1.5. Ley uruguaya 16.060 .........ccooeeveireeiimnerieniieesenie e 325
8.1.6. Codigo Civil del Paraguay.....cccceevvveievcinseiesieienennens 326
8.1.7. Cddigo de Comercio de Bolivia.....cccoceeervivniieniniannns 326
8.1.8. Ley General de Sociedades del Perd.......cccoeneveuneeee. 326
8.1.9. Codigo de Comercio de Colombia......ccccccveviveriierinnns 326
8.1.10. LEY MEXICANA..ciiicririeiriiisiesieesieteseeesie e stn st e e ssesesseens 326
8.1.11. Ley espafiola de 1989 ........cccocoovevreiiiiienennee e 327
8.1.12. La ley argentina.....ccccoeierieieieieseresieseiese e 327
8.2. Mayorias necesarias (art. 244).....cccccveeerevesieneinseieseseee e 327
8.3. ProhibiCioNeS....ccccceiiiiie s 328
8.3.1. Directores, sSindicoS Y gerentes....ccocoviveiererereennns 328
8.3.2. Accionistas con interés Contrario........cc.cocvcerervevvrenas 329
8.4. Acta de la asamblea (art. 249).....ccccccevvieveisien i 330
8.5. Publicacién e inscripcion (arts.10, 12, 60y 274)....ccccccevveueneen. 331
8.6. Fuerza obligatoria (art. 233)....ccccceiviiiiiiiiiiineieeese e 331
8.7. Reglas especiales para las sociedades que realizan
oferta pablica de SUS aCCIONES......cccvveiierieiiese e 331
8.7.1. El supuesto del “voto divergente”.........ccccovreivrerennnn. 331
8.7.2. Otras reglas que deben cumplimentar..........c.ccccoeennee. 333
8.8. Impugnacion (arts. 251, 252, 253y 254)...cccccveviiiiiiiieniieiiennns 335

8.8.1. Titulares de la accion (art. 251, primer parrafo).... 336

8.8.2. Promocion de la accion y acumulacion (arts. 251,
tercer parrafo, y 253, primer parrafo)......c.cccoceevrrenenn. 339

8.8.3. Suspensién preventiva en la ejecucion (art. 252) ... 341

8.8.4. Representacion de la sociedad
(art. 253, segundo PArrafo)......cciiiiniensieisiesiennns 345

837



8.8.5. Responsabilidad de los accionistas

(@rt. 254) i 345

8.8.6. Revocacion de la resolucién impugnada
(art. 254, segundo parrafo).....ccceveiviiiiinieinennn, 346
8.8.7. JUIISPrUdENCIa...ccuciiiveiiiieri e 346
9. Nuevasformas de asambleas.........ccccocerveiiiiiniinieici e 352
9.1. Reuniones N0 PresencCiales.......cccovrmireienersienesesesieseeesnenns 353
9.2. Asambleas Sin reunion ... 354
10. Derecho de receso (Aart. 245) .. 355
10,1, REMISTON oottt 355
11. Convenios Yy Sindicatos de VOIOS......coceivieriiiriee e 355
111 ANtECEUBNTES...ciiceici e e 355
11.2. Finalidad de estos aCUEIdOS.....ccoccvevereeereeierieisieresreesesienens 356
11,3, NatUralezZa. .o 357
11.3.1. Es un contrato plurilateral........cc.cccoooovviivninniiniennns 357
11.3.2. Es un contrato parasocial y accesorio.................. 357
11.4. Alcance de suS €fECLOS....ccciiiiiiiieiiicice e 358
115, CIaSITICACION....cciiieiie et 358
11.5.1. Diversas formas de clasificacion...........ccccceeevruennne 358
11.5.2. Por la finalidad.........cccocoevieiinnieieiceccc e 358
11.5.3. Por la clase de aCCiONesS....ccccoveivveivsiriresieinienenns 359
11.5.4. Por la situacion de las acciones.......cccevevvrvveernne 359
11.5.5. Por la naturaleza del compromiso.......c.cceevrvenene. 359
11.5.6. POr SU ESIUCTUIA....ccueeeenieieereeieee e 360
11.5.7. POr sU CONtENIAO.....cvrueirerieiee s 360
11.5.8. Por las facultades otorgadas al sindico................... 360
11.6. Diferencias con otras figuras afines........cccecevivvinieieiinennas 360
11.6.1. Con el sindicato finanCiero........cccccvvvvverevesisinnnnn 360
11.6.2. Con la sociedad holding......cccooeveiereiniinnrenrennn, 361
11.7. Forma de constitucion y actuacion........cccoevevvviereiennnnns 361
11.8. El contrato de SindicacCion..........ccococeveevverisienrcin e 362
11.8.1. FOMMA it 362
11.8.2. CONENIAO..iciiiciierceice e 362
129, LICHUG oottt 364
11.9.1. SU IMPUGNACION....ccocuiiiicee s 364
11.9.2. La refutacion.......cccoceeeeiceice e 365
11.10. Alcance de las decisiones del “sindicato” ............cccevervrrenne 366

838



11.11. La cuestion en la legislacion argentina...........ccococevevvrvennnnn. 367
11,111, ANteCEUENTES....ovcuiiieeerieierirete e 367
11112, Ley 19.550... e 367
0 e T T Tox 1 T USSR 368
11.11.4. La ley 23.696 de Reforma del Estado................. 368

11.12. Derecho COMPArado.....cccccoceruiieneinieiesierisieseeieseseseesseneas 369
11,121, EN FranCi@ ..o 369
11,1220 EN HAli@. e 369
11.12.3. Legislacionde Brasil........c.ccoceevieviieniiincierenennn 369
11.12.4. Legislaciondel Uruguay.......cccocvevvevreinseresiennenn. 370
11.12.5. Legislaciondel Paraguay........ccccooceeeeerrencienenennes 370
11.12.6. Legislacionchilena.......ccccoevveviieniicniinseesenns 370

11.13. Régimen de propiedad participada. Ley 23.696 ................ 373

CAPITULO XVIII
ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DE LA ANONIMA

1 Caracterizacion y fUNCIONES......cccvviiiiiiiiciceee s 403
1.1. Concepto Yy CaracCteriStiCas........covevurererieninsrsinserineseeesnens 403
12, FUNCIONES.c.ciiiiiiiieiiciete ettt e 405
1.2.1. La administracion de la anonima.........cccccceueueeene. 405
1.2.2. Las funciones de direccién y
OFQANIZACION.....euiieee e 406
1.2.3. La representaCion.......ccoccvceveerieeseinsnnesieseensneens 406
1.2.4. Delegacion y division defunciones..........c.c....... 407
1.2.5. Injerencia de la asamblea.......cc.ccconierinnne. 407
1.2.6. Limites a las facultades.........ccccooevnrrriennncene. 408
2. Naturaleza de 1a relaCion.........ccooiieiiinci e 410
2.1. La relacion del administrador con lasociedad.................... 410
2.2. Administrador de C0OSa @jeNa.....cccccirierereriiieniaienreeseeeenens 410
2.3. Relacion fiduCiaria.......cocoocoeericeiinnciensecee e 411
2.4. Principios que rigen la actuacién deldirector................... 411
2.4.1. Deber de buena fe ..o 411
2.4.2. Deber de lealtad.........cccoorriiinniinniccee, 412
2.4.3. Deber de diligencia......ccccovveveivneiniieieeneresenn, 413
3. Composicion, designacion y remoCiON......cccccceveveiierieinieresiisesieeens 414

3.1. Integracion



3.2. DESIGNACION...cciiiiice e 414
3.3. No es necesaria la calidad de accionista (art. 256)............... 414
3.4. Inhabilidades e incompatibilidades (arts. 264 y 265)........... 415
3.5. Deben prestar “garantia” .........ccccooeeeniiieiineinsein e 416
3.8 DOMICTIIO et 416
3.7. Duracion en el cargo: reelegibilidad (art. 257)......ccccceveuenee. 416
3.8. Reemplazo (art. 258)...cccioieeieire e 417
3.9. Indelegabilidad del cargo (art. 266).....cccccccevverviirnierenirienan 417
3.10. Renuncia (art. 259 ) ..oeiriieeeieree e 418
311, REMOCTON ottt 419
3.12. Inscripcion del nombramiento y remocion ........ccccceceevveneae 419
3.13. Normas de la Comisién Nacional de Valores.......c.cccoveneeee 420
4. Funcionamiento del drgano (arts. 260 Y 267)..ccccccvveiviviiveieiieiesienens 421
O R O ¥ o ¥ 1o o SRS 421
4.2, REUNIONES .ottt ettt et 422
4.3, CONVOCALOTIA..uevieieieririeieie ettt 422
4.4, Acta de 185 FEUNTONES ..ot e 423
4.5. Representacion de la sociedad (art. 268).....ccccceveiiriircncne 423
4.6. Comité ejecutivo (art. 269).....ccccccvreereieeienieie e 424
4.7. El director delegado.......ccccveviiiriiiiiciiienecesee s 424
4.8. Gerentes (art. 270) .iciiecereisierense e 426
5. Prohibiciones (arts. 271, 272 ¥ 27 3) cccciviviiiieieceseie e 427
5.1. Prohibicion de contratar con la sociedad.........c.cccccennniinnnne 427
5.1.1. Regla legal . 427
5.1.2. Normas de la Comision Nacional de Valores.......... 428
5.2. Interés contrario al soCial......cccoeiiinriiinnier e 429
5.3. Actividades en COMPEteNCia....cccovivrviirineneeiineie e 430
5.4. Prohibicion de votar la aprobacién de los estados
contables, responsabilidad 0 remociOn.........ccococecvevivccicnennn 430
6. Obligaciones (Art. 27 4) .cccieieeeeeeseise st 431
6.1. Regla general....... e 431
6.2. Deber de lealtad.........ocoeiiiiiiniicice e 431
6.3. Obligacion de diligencia......ccoovrrinnncienncee e 432
6.4. Obligacion de cumplir 1a 1€y .o 432
6.5. Obligacion de cumplir la ley social.....ccccceevrieniiniiicinenan, 432
6.6. Obligacion de confidencialidad...........ccccecereivreiiieiiiiiiesiennns 433
6.6.1. CONCEPLO..ciiiiiriieeiereeee e e e e 433

840



6.6.2.

Normas de la Comision Nacional de Valores........ccccevene.e. 435

6.6.2.1.
6.6.2.2.
6.6.23.

6.6.2.4.

6.6.2.5.

6.62.6.

6.6.2.7.

6.6.2.8.

6.62.9.

6.6.2.10.

Ambito de aplicacion. ... 435
Informacion sobre “hechos relevantes” ..........cccoe.... 436
Informacion sobre tenencias
ACCIONArIAS PrOPIAS..cveeeerreriiririitereeresieesie st sieresresesreseens 439
Informacion sobre iNVersiones.........cocovreeeenniceene. 440
a) De personas no residentes en el pais.......cccccceee.e. 440
b) Sobre movimientos de iNVersiones.........c.ccoeeevvenene 440
¢) Sociedades con mayor

capitalizacion bursatil.......ccccoevvieniiiniicieee, 440
Adquisicion o venta de acciones por
cantidades “significativas”........cccceorrrennnsinienncee 440
Caracter y forma de la informacioén a la
Comision Nacional de Valores........ccccovveieninncciennnns 441
a) DeclaraCion jurada......cccoceovereseneienenie e 441
b) Forma de presentar la informacion a

la Comision Nacional de Valores.........cccovveenne 441
Deber de guardar reserva de
“informacion calificada” .........cccoieoiiinnieinnccies 441
a) Concepto.de “informacion calificada” ................... 441
b) Personas comprendidas........cccoevrenreneienenineeenenn 441
¢) Directivos y personas vinculadas

a entidades autorreguladas..........ccceeervieviiierieisiencnn, 442
d) Personal de las firmas auditoras.......c..ccoceovvrienennas 442
Deber de lealtad de los agentes
INEEIrMEdiarios.......ooeeirireee e 442
Obligaciones de entidades autorreguladas.................. 443
a) Obligacion de evitar actos prohibidos................... 443
b) Obligacién de implementar un

COdigo de EtiCa....coiiereiiriereriiisereeiss e 443
c) Registro y grabacion de

llamadas telefOnicas..........ocoeveivreecinnreeee e, 443
Publicidad de operaciones
Y Otr0S ASPECTIOS..ceeiieiiieie e 443
a) Informacién al pUublico......ccvvviveieiciiiicee e, 443
b) Publicidad, propaganda y difusion..........cccceu..... 444
c) Difusién de noticias falsas

0 tENAENCIOSAS. ...vieieeiceeie et 444



7.

842

6.6.2.11. Oferta publica de adquisicién
y venta de aCCioNeS....ccvevvierviiirieiinierisiennns
6.6.2.12. Conductas contra la transparencia
en el ambito de la oferta publica...............
a) Prohibicién de utilizar informacion
privilegiada en beneficio propio
(punto 7.1.6.1 de las Normas)...............
b) Fraude y manipulacion del mercado
(punto 7.1.6.2 de las Normas)...............
¢) Prohibicién de intervenir en la oferta
publica en forma no autorizada
(punto 7.1.6.3 de las Normas).......c.......
6.6.2.13. Procedimiento aplicable.......cccccccorviininnnnne.

a) No aplicacion de obligaciones
a intermediariosS.......cccoeevvveenernnie s

b) Deber de colaboracion (punto 7.1.7.1)..
c) Expresion uniforme del valor de

mercado de los bonex y otros
titulos de deuda (punto7.1.7.2)...............

6.6.2.14. Transparencia en la negociacion de
futuros y OpPCIONES...ccvvievccce e,
a) Ambito de aplicaciéon (punto 7.1.8.1)..
b) Obligaciones impuestas a participantes
en la negociacién de futuros
Y OPCIONES..ociiiiericiirieeetesee et
¢) Conductas contrarias a la transparencia
en la negociacion de futuros
Y OPCIONES..oiiiiiiiierieteiee e e seeneas

6.6.2.15. Prevencion del lavado dedinero...................

Responsabilidad de los directores (arts. 274y 275).cccccvvcccienenas

7.1
7.2.
7.3.
7.4.
7.5.
7.6.

7.7.

Reglas 1egales. ..o
NALUFAIEZA. ...t
Alcance de esa responsabilidad..........ccccccveviieniiiiinciesen,
Periodo que COMPrENdE......cccvveieieiieieriee e
Imputacion de responsabilidad..........ccccoeveivvieiviiiiiiciseee,
Exencién de responsabilidad (art. 274, tercerparrafo)............
Extincion de responsabilidad (art. 275)...cccccccceviivriienciiniennas

447



7.8. Accidn judicial de responsabilidad
(arts. 276, 277, 278 Y 279) .iccciieiieeeeieesse e seee e 455
7.8.1. ACCION SOCTAl..coiiiiiiiiniiiii e 455
7.8.2. Accion individual.......cooocoeoiiiiiiie 456
7.8.3. Prescripcion dela acCiOn..........ccccovvvveiennnircicnnceee 456
7.8.4. JUFISPrUAENCIa...ceceieeeeieceee e 456
7.9, REMOCION ..ottt 458
8. Remuneracion (art. 261 ) ....cccccceveviienciiieiiseee e 458
8.1. Reglas 1egales.......cccccoureiiiiiiiiiic e 458
8.1.1. Por ejercicio de la funcién de director........cccccuvenne. 458
8.1.2. Por el desempefio de funciones especiales................. 458
8.1.3. JUFISPIUAENCIA. ettt 459
8.2. Sociedades que realizanoferta publica.......ccovvviiiinciciennnn, 460
9. Sistemas de eleccion del directorio(arts. 262 y 263).......cccecvivrienas 464
9.1. Reglas 16gales.......cccoieirimiiieieiiiiie e 464
9.2. Eleccion por categoria de aCCiONEeS....ccccvevvvierrierieerieesreneans 464
9.2.1. Incorporacion de la ley 19.550 .......ccocevviiiriiricesinnnnn, 464
9.2.2. Normas de la Camara Nacional de Valores............... 465
9.3. Sistema de eleccién por acumulacion de votos.......c..c....... 465
9.3.1. Principios fundamentales........c.ccccocevviiiriinnninneresnnnnn, 465
9.3.2. ProcedimientO......ccooiriiiniriiieirerieee e 466
0.3.3. JUIISPIrUAENCIA..ccuciereieieiiie it 468
10. Impugnacidn de las decisiones del directorio.........cccovevereivrenns 475
10.1. Aplicacion de las reglas sobre las asambleas.........cc.ccoveueneee 475
10.2. JUFISPIUAENCIAL...ciiviiiiieieieieiese ettt 475
11. LegislaciOn COMParada......c..coceeererirureneneniceesse e 475
11.1. La ley brasilefia 6404 ........ccccocoivieniiiiieiesesien e 476
11.2. La ley uruguaya 19.060.........ccccceivrimiireieeinieinscnnesesresiee e 480
11.3. El CAdigo Civil paraguay.....ccccoeeereeierereeierisiesiensienesseeenas 481
11.4. La ley chilena 18.046 .......cccccoririinnieinerecereess e 483
11.5. El Cddigo de Comercioboliviano........ccccocevveerciiiiinneinnennenn, 492
11.6. La ley peruana de 1985........ccoiioirrrieienieie e 493
11.7. La ley colombiana 222 de 1995........cccccceveiineiviininiieseeseees 494
11.8. La 18y MEXICANA..c.ccoiiiiiierereeerieisee e 495
11.9. La ley espafiola de 1989.......ccccccvviriiveiisinniciense e 496



CAPITULO XIX
LA FISCALIZACION DE LA ANONIMA

A) DE LA FISCALIZACION PRIVADA

1 El control interno de 1a andnima........cocoveiinncicinnnicc e 499
11 ANTECEUBNTES....coiiiiiii ettt e s 499
1.2, SU FrACASO...cuiiiiitieisirteee ettt 500
1.3. Las nuevas OrientaCionesS.........oeoeueirerueeenininieenesisisesesesieieneneas 500
1.4. La legislacion comparada........cccoververiecineinenie e 501

1.4.1. La ley brasilefia 6404 de 1976......cccccccovvvrvrireenrnnne 501
1.4.2. La ley uruguaya 16.060 de 1989 .......cccconrrrnnnn. 502
1.4.3. El Codigo Civil paraguayo de 1985........ccccceevrienene 502
1.4.4. La ley chilena 18.046 de 1982......cccccccevvvvrvrirvenrnnne. 502
1.45. El Cédigo de Comercio de Bolivia de 1972.......... 503
1.4.6. La ley peruana de 1985.......ccccveivviiiininienensisiennns 503
1.4.7. El Codigo de Comercio colombiano de 1971 ........ 503
1.4.8. La ley MEXiCaANA.....ccooiirererireeeeieie et 503
1.49. La ley espafiola de 1989 .......ccccocvivveiiriinvninneneennns 504

2. El consejo de VigilanCia.........cccceevvevinirciiiiic e 504
2.1, CONCEPLO..c ettt e 504
2.2. Caracteres (arts. 280 Y 28 1) .cccceiiiivieieererisienisie e 505
2.3. Facultades ¥ deheresS. ..o 505
2.4. Derecho de la minoria de este 6rgano (art. 282)......ccc.c...... 506
2.5. Subsistencia de la sindicatura (art. 283)...ccccccevviiiiiniirininnns 506
2.6. AUdItoria anual..........ococeooiieiiiiicee e 506
2.7. DUracion del Cargo.......coovreeiinneecinnsee e 507
2.8, RENUNCIA ..ttt ettt 507
2.9, FUNCIONAMIENTO.c.ciitieieii ettt 507

2.10. REMUNEIACION.....ceiii et 507
2.11. Inhabilidades e incompatibilidades.........cccoeivriiiniiinereinnnns 507
2.12. ProhibiCioNes. ..o 507
2.13. Responsabilidad.......ccccovieriiieriiiiiiiineccse e 507
2.14. Legislacion comparada.......ccccoeveveieneieseisesisieseesesesesneens 508

2.14.1. La ley peruana ds 1985.......cccccccveriivnriviennrerinennnns 508

3. De 12 SINAICATUNA....cciiireeiriciee s 509
R0 O g o] o | (o TSP 509
3.2. Caracteres (arts. 284, 285 Y 290)....ccccoevereivrerviierieerieeseennns 509

844



3.3. Atribuciones y deberes (art. 294).....cccceceiiieiiiniinnieeenn 510

3.4. Eleccion (arts. 288 Yy 289)....ccociiriiieeie e 511
3.5. Duracion en el cargo (art. 287 ) .icvvceveiiieinievcieeeeese e 511
3.6. Revocabilidad........ccooiiiiinic 511
3.7. Inhabilidades e incompatibilidades(art. 286)........c.ccccevveveneen. 512
3.8. Remuneracion (art. 292)....ccccocviviinieneinense e 512
3.9. Indelegabilidad (art. 293) ..ccccoiiiiiiiirireee e 513
3.10. Vacancia (Art. 291) ..o e 513
3.11. Extension de sus funciones (art. 295)....ccccceviiiviiineienennnn, 513
3.12. Prohibiciones (art. 298).....c.cccccceiviieiiniencieneie e 514
3.13. Responsabilidad (arts. 296 ¥ 297 ) ..ccoeiininienceeee e, 514
3.14. Funcionamiento de la sindicatura colegiada........c...cccernee. 517
3.15. Derecho ComMpParado.....cocooceoeerricrenineeieeneseee e 517
3.15.1. La ley brasilefia 6404 de 1976.....cccccccevvvevvriinrennns 517
3.15.2. La ley uruguaya 16.060 de 1989 .........ccccecvvrcvrrennn. 518
3.15.3. El Cobdigode Comercio de Paraguay........c.cocceeeenee 519
3.15.4. La ley chilena....cccccviiiiiiseccrseceee e 520
3.15.5. El Cobdigode Comercio de Bolivia.......ccccoveenenene 525
3.15.6. ElI Cddigode Comercio de Colombia.......cccuene.e. 525
3.15.7. La ley MeXiCana.....ccoooreienrisirennseee e 527
3.15.8. La ley espafiola de 1989 .......ccocovviiivriiineieninnnnene 528

B) DE LA FISCALIZACION ESTATAL

L FUNAAMENTOS....ciieiceiee ettt bbb ns 528

1.1. Del Cddigo de Comercio francés de 1807 .......ccccocevvrernnnn 528

1.2. El controlestatal eSpecifiCO......ccocvivviiereiirciiiiiniiiseeisens 529

1.3. El controlestatal diferenciado.......ccccoceoinniiiinnicciniienn 529
1.4. El control estatal en los

Paises del MEICOSUT.....cviiieeiee et 530

141 EN BraSil..cic e 530

142, EN UTUQUAY oo e 530

143, EN ParagUay ..ccccoceeiererereneiesesesiesie e e sresie e e 530

1.5. El control estatal en Chile........cccooviiiiiiiniciieiccc e, 530

1.6. El control estatal en Bolivia.......ccovevveiviieniiinniieisiieiesienns 531

2. El régimen argentino.......ccocceveieniieciiicie e 531

2.1, Concepto Y alCaANCE...occvvcicece e 531

2.2. Fiscalizacion estatal permanente.......cccoecevvieiiievnienieiesea, 532



2.2.1. Sociedades anonimas abiertas (art.299).......cccceevrnee.
2.2.2. Alcance de la fiscalizacion estatalpermanente............
2.3. Fiscalizacion estatal limitada (arts. 300 y 301)....cccccevvvevrnennne

2.4. Fiscalizacion especial prevista

en otras leyes (art. 304).....cccoevvieieieiiiiiie e
2.5. Facultad sancionadora (art. 302).....ccccceeenerrrieiirnneienerenceeens
2.5.1. Sanciones de aplicacion directa........cccceeevveivriinrireernnnan
2.5.2. Facultad de peticionar medidas judiciales (art. 303)..
2.6. Responsabilidad de directores y sindicos (art. 305)...............
2.7. Recurso de apelacion (arts. 306 Y 307)..ccccccvveniivrennerenenienn,
2.8. Inspeccion General de Justicia (ley 22.315)....cccccccvivrenenenae
2.8.1. Aplicacion de la 1€y ..cccvevvreiiiiiieeieecese e
2.8.2. Registro Publico de COmMEercio......ccocecvvvivvcivienesreennene
2.8.3. Competencia judicial.......ccccoovmvineinieniiiciecieseese
2.8.4, FaCUlAdES. ..ot
2.8.5. SANCIONES. ..ottt e

2.8.6. Sociedades extranjeras

2.9. Comisién Nacional de Valores

(leyes 17.811 Y 22.169) i
2.9.1. Aplicacion de la ey ...cccoviiiiiiiiiiseresec e
2.9.2. EXCIUSION ..ot

2.9.3. Alcance de la fiscalizacion

3.3. Ley chilena
3.4. El Cddigo de Comercio de Bolivia
3.5. La ley colombiana 222 de 1995

CAPITULO XX
SUBTIPOS DE SOCIEDADES ANONIMAS
A) SOCIEDADES ANONIMAS CON PARTICIPACION ESTATAL

1 Intervencion del Estado en la economia

846

R s T = - Tod U1 =0 1

2.9.4. Cese de dicho cONtrol........ccccoiieiiniiciiseee e

2.9.5. Aplicacion de las normas de la leyl7.811..................

3. Derecho Comparado.......ccccceieiiieirenisesse e
3.1 Ley Dbrasilefia... e
3.2, LY UTUQUAY A eieiieiiieeiieie e siesie st sre e sne st eenesneeeens



2. Sociedades con participacion estatal mayoritaria..........c.ccccceevevrenen. 550

2.1, ANECEABNTES. ...ttt 550
2.2. Sociedades cOmMpPrendidas........cccoeevriresierieienenesenese s seseseens 550
2.3. Extension del régimen comuin (art. 308)...ccccccvvivriiviiiennnnns 551
2.4. Directores y sindicos (arts. 310 y 311)..ccccoviiviiiniencienennns 551
2.5. Variaciones en la composicion del capital
(arts. 309, 312 ¥ 313) it 552
2.6. Liquidacion y quiebra de la sociedad (art. 314).....ccceueneee. 552
2.7, JUFISPIUAENCIA. i iiiiiieiieisieeeeeee ettt 552
3. Sociedades de economia mixta (decreto-ley 15.349/46)................. 553
3.1, CONCEPTIO . et 553
3.2, ANTECEUBNLES. ..c.evieeiesteee ettt 553
3.3, CaraCterizaCion.......cccoorueueenree e 554
3.4, FOrMa JUTTAICA . ciiiiieicie e 554
3.5. El aporte estatal........ccccoviviiiciiiiic e 554
3.6. NUMEro de SOCIOS ciciiiirireirieie et e 555
3.7. Participacion estatal en los 6rganos sociales...........cccceeneeee 555
3.8. El derecho de Vet0.....ocoeiriiiiiiiicecce e 555
3.9. Responsabilidad de los administradores.........cc.cccvvevveveennn. 556
3.10. Limitacion de la responsabilidad estatal........cccccocvevriennnne. 556
3.11. Quiebra y disOIUCION.....cccvvverciiee e 556
4. Sociedades del Estado (Iey 20.705)....ccccccviiiniiineieiieniinireeseieeieans 556
4.1, CONCEPLO..c ittt e 556
4.2. CaraCteriStiCaS. ... eeerirereeieirenieie sttt 556
5. Derecho Comparado........cccceereeeienieienieiese e ssens 557
5.1. Leybrasilefia 6404.........ccccoeiiveiieiiiise e 557
5.2. Leyuruguaya 16.060.......ccccceririiinenieniinenesese e 559
5.3. C0Odigo Civil paraguayo......cc.ccceeerivierieienieieseresieseie e es 559
5.4, Ley ChileNa.....cccci i 559
5.5. Codigo de Comerciode Bolivia........cccvvevveericinnciniiniciennns 559
5.6, LEY PEIUANGA....cciieeiie ettt e 560
5.7. Codigo de Comercio colombiano......ccccceevvciiieniiiicicviecen, 560
5.8, LEYMEXICANA. . i iveeiriereseieiie oot ste sttt reeesesseneas 561

B) LA SOCIEDAD ANONIMA SIMPLIFICADA (EN EL
PROYECTO DE REFORMAS A LA LEY DE SOCIEDADES)

1. El proyecto de reformas de la comisidn, resolucion M. J. 465/91 ... 561

847



C) LA SUBSIDIARIA INTEGRAL
(EN LA LEY BRASILENA 404 DE 1976)

........................................................................................................................ 565
D) LA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
(EN LA LEY ESPANOLA DE S. A)
........................................................................................................................ 566
CAPITULO XXI
SOCIEDAD EN COMANDITA POR ACCIONES
L NOCIONES GENEIAIES. ....cvieeiiriicieie ettt 567
L1 ANECEUBNTES. ..ecuiiicieie ettt e e 567
1.2. Naturaleza JuridiCa....cocveiiiereeereiesciisese e 567
2. Caracterizacion (art. 315)......ccccvereiireiiiiiniere e 569
3. Constitucion (arts. 316 Y 317 ) ccooierereceie e 569
3.1. Formalidades........c.ccccoeenve 569
3.2. DENOMINACION. ..ottt e 570
4. Administracion (art. 318).....ccccccveierieieieiiise e 570
O B 1T To o - U [0 o TR 570
4.2, RemocCion (Art. 319) .. s 571
4.3. Acefalia (art. 320) .. 572
5. Asambleas (arts. 321 Y 322) ..t 572
5.1, PartiCipantes.....ccccieiieieiseecie st 572
5.2. Prohibiciones a los administradores (art. 322)......ccccccevvvvriennne 572
B. SINAICATUIA...iiiieeceeer e 572
7. Cesion de la parte social de los comanditados (art. 323)............... 573
8. Normas supletorias (art. 324 ) ... 573
8.1. Regla general....cccooiiiiic e 573
8.2. Sociedad entre CONYUGES....cccuverererieerieresieresiesesiesie e seene e 573
8.3. Sociedad constituida por otras sociedades..........c.cevrverveieriennnn. 574
8.4. Socios menores de edad ..o eoeerreeieneeee e 574
8.5. ApOrtes de 10S SOCIOS.....ciiieireiseisie e 574
9. Derecho COMPArado.......ccocverirvirirerieiseise et eens 575
9.1. Legislacion brasilefia........cccoeveveriiieiiiiici e 575
9.2. Ley uruguaya 16.060 de 1989 ........ccccocermierminiiinniiinseenenienenns 576
9.3. Cadigo Civil del Paraguay.....cccccceeveriesieieserieesiiesieiesieeseeens 577
9.4, Legislacion chilena......ccccccoevciiiiiicieiesccee s 578

848



9.5.
9.6.
9.7.
9.8.
9.9.

Codigo de Comercio de Bolivia......cccocveevienciiienecisee e,
LBY PEIUANE .oooeiieieeteee et reeeenieeas
Codigo de Comercio colombiano.......ccoccevvievveiieiescciseseeenne,
Ley mexicana.........cee...

Caodigo de Comercio eSPafiol....cccovvveevciineriie e

CAPITULO XXII
DEBENTURES Y OBLIGACIONES NEGOCIABLES

. La emision de obligaciones........cccccovveiiiieiiiiisiescese e

1.1
12
13.

(0] To1=T o1 (o TSSO
Naturaleza juridica y €CONOMICA.......cccvvveviereeirisie e
Titulos que se pueden emMitir.. ... ieoeinieieienrere e

. El régimen de la oferta publica enArgentina.........cc.cccvoverviienieieiinnns

2.1
2.2.
2.3.

2.4.

2.5.
2.6.

LEY 17.811 ittt e
La Comision Nacional de Valores......cccooeoeivnciennnccnnnns
Oferta PUBlIiCa. ..o
P20 0 IR o o =T ] o PRSP
2.3.2. Ingreso a la oferta pablica.......ccccovvevviiviiiiciieiecee,
2.3.3. Seccidn para “nUevos Proyectos” .......cecooioeeenens
2.3.4. Procedimiento de iNQreSO.....coceieeveivsieniseriseseeresienens
2.3.5. Régimen de informacion..........ccceeveivieneinnsiesisnsees
2.3.6. Cancelacién de la autorizacion........ccoeeevivcciiinnnes
2.3.7. Retiro voluntario de la emisora........cccoooveivirnsicnnenas
2.3.8. Oferta plUblica primaria......cccceecviercinieinsiiinieseeesees
Valores que se pueden ofrecer en oferta publica..........co......
2.4.1, REQUISTTEOS oot it
2.4.2. Libertad de emiSiOn ...
2.4.3. Objeto de la oferta....ccccccvcievciineieniee e
2.4.4. Calificacion de rieSgoS....ccccooueeerrreeierirneienenens
Mercados de NegoCiaCiON.........ccveveiveerieiisireie e
Entidades autorreguladas...........ccccocvvvevriennne

2.6.1. Bo0ISas de COMErCIO...cccourreriirereeee et
2.6.2. Mercados de valores........cocoonniiernncieienneee e
2.6.3. Bolsas sin mercado de valores........cccvvecenririnienen.
2.6.4. Autorreguladas no bursatiles.........ccovviviiiiiiiniciniiennan,
2.6.5. Secciones de COtiZacion........ccccoveeenerireecisnee e

587
587
587
588
589
589
589
591
501
591
592
593
594
594
595
595
596
596
597
597
598
598
598

599
599
600
600

849



2.6.6. Autorizacion de cotizacCiOn........ceceeevvievvievieiiiiie i 600

2.6.7. INtermediarios.....cccoiorriceienisieee s 601

a) Agentes de bolSa......ccccveeiciiiciineciee e 601

b) Sociedades de BOlSa....ccovieiiiirrciiiirecns 602

c) Agentes del mercado abierto........ccceeveivveceiennnn, 602

2.7. Caja de ValoresS . 603
2.7.1. Contrato de depdsito colectivo.....ccoevvrviviciviericennne, 603
2.7.2. DEPOSITANTES...cciiviiricirieeie e 604
2.7.3. COMIENTES. ...ocuiiiiirieieie ettt 604
2.7.4. Titulos que pueden depoSitarse......cccovvrrersiereeeneenes 604
2.7.5. RegiStraCiones......ccceevvervvvrieienreresieinsieneenn, Lo 605
2.7.6. Copropiedad iNdiViSa.....cccccereiereiinieniserisieseeesere e 605
2.7.7. Otras fUNCIONES.......ccceivriieerreee e 605

3. DEDENTUIES. .o 606
3.1. Reglas generales. ... 606
3.1.1. Sociedades que pueden emitirlos (art. 325)....cccceueneee 606
3.1.2. Clases de debentures (arts. 326, 327, 328, 332 y 333) 606

a) Con garantia flotante......c.cccovveveivinsiennie e 607

b) Debentures con garantia especial...........cccccevrerenene. 607

c) Con garantia COMUN ......ccovverieereiesec e 607

3.1.3. Normas aplicables (art. 337)...ccccceveivrvivrinriiiiireienieennns 607

3.2, Titulos (arts. 335 Y 336).cccciiiiriiiiriieniieiesiee s 608
3.2.1. Valor y modalidades........ccovvvvvivreieieneieneneie e 608
3.2.2. CONENIAO coiieceiiiee e 608
B T G111 1014 T ST 608
3.2.4. TranSMIiSION...c.ccieriereree s 608

3.3. DIVISION €N SEIIES....ciiiiereieeriirire ettt 609
3.4. Debentures convertibles (art. 334) ..o 609
3.5, El FIdUCIATIO ceceiieecc e 609
35,1, CONCEPIO.ciei ittt 609
3.5.2. Naturaleza y funCiones.......cccccoveevervieinsienicese e 609
3.5.3. Designacion del fiduciario ......c...ccoceeevevveiereieseinserinnene 610

a) EmIsion y SUSCIIPCION.....ccccvirieeveisierisee et 610

b) Con posterioridad a la suscripCiOn.........cccoceevvueneae 610

3.5.4. Responsabilidad del fiduciario (art.359).....ccccccceeveenne. 611
3.5.5. Remocion del fiduciario (art. 353)..ccccccvviiriieniieniennns 611

850

3.6. Responsabilidad de los directores de la emisora (art. 358) .. 611



4. Obligaciones Negociables.........ccoccoveieiiiiiiciieceses e
O O 1 103 =T £ FO OSSP PP PP SO SOPRRPPN
4.2, EMISOTES .ottt ettt st et
4.3, ClASES Y SBIIBS ..iiiiiiiiiieetiiieisteie ettt e
4.4, Garantias......cceceeervneiennncieenseees
4.5. Obligaciones convertibles. ...,
4.6. REQIMEN IMPOSITIVO...cciiiiiieiieccrce e

4.6.1. Impuesto al valor agregado.......ccccoeeveeivrereseinnnreeennene
4.6.2. Impuesto a la transferencia de titulos.......ccccceevereenene
4.6.3. Impuesto a 1as ganancCias........ccccuceveivrieniienisiesieiesieneanens
4.7. Colocacion por oferta publica........ccccoevevevinieniiiicinceeeee
4.7.1. Presentacion de la solicitud..........cooeeiennicinnicennenn.
4.7.2. Entidades autorizadas a la oferta publica...................
4.7.3. Documentacion a acompafar.......c.ccccoceevviereierieiesneesienes
4.7.4. Programas globales........cccooiiinniiinnncienceeeene
4.7.5. Régimen automAtiCO....cccccvvviiririiiiicce s
4.7.6. Régimen especial para l1as Pymes.....cccovvvivriivnieinnnenn,
A7.7. El ProSPECLO ..o

5. Derecho CompParado........ccoceeiiereeerieeieriee e s
5.1, Ley Brasilefia. ..
5.2, LEY UTUQUAY A .uiiuieieniiiieieeereeieeesiesieseesteieseestesiestesnesnessessessesseens
5.3. CAadigo Civil del Paraguay......cccooververeiineiisenee e seesenens
5.4, Ley ChileNa. ...
5.5. Cddigo de Comercio de BoliVia......cccorevevecesienisiiiciesiceses
5.6. LeY d€ P eIl
5.7. Cddigo de Comercio de Colombia.....cccoeevveiviieiiiiiieieneinieas
5.8. Legislacion MexXiCana........ccocecevveieriiieniiesiiieiesise s sesee s
5.9, Ley eSPafiola....ccccciriiiiiiiisiiisecie s

CAPITULO XXIlI

VINCULACIONES ENTRE SOCIEDADES
CON FINES DE COLABORACION

1 Nocién sobre contratos de colaboracion empresaria........cc.ccce.e..
1.1. Relaciones entre sociedades Yy empresas........cccoeeeerererireeienens
1.2. Colaboracion entre EmMpPreSas......covvierviereeiesiereseriseseesesaeneens



1.3. Finalidad de esta regulacion........c.ccocovevveieneiviinincinnieieseisens 634
1.4. Ejemplos de emprendimientos de colaboracion..................... 635
2. Los antecedentes eXtranjerosS......ccouieiieriesseseeienesesesesseseeessesens 636
2.1. La legislacion italiana.......ccccccoevveiiiinieiiscsesce e 636
2.2. La legislacion franCesa...ccciiiiiieieneiecerisineinsesise e 638
2.3. La técnica legislativa.......cocccvverveeiiiieiie e 640
3. Las agrupaciones de colaboracion............ccoovevrieveinnsinsienscesee e 640
3.1. CaracterizaCion (Art. 367 ) .cccccoeerreee e 640
3.2, Finalidad (art. 368)...cccccceiiirieiiereseieeee e 641
3.3. Beneficios eCONOMICOS....ccciiiieciieceeeeerer e 641
3.4. Prohibicién de ejercer
funciones de direCCiON.........ooeiiirrciiiiice e 641
3.5. Forma del contrato (art. 369)....ccceveienerrrieiree e 642
3.6. Contenido del CONrato.....ccocoveernriceircee e 642
3.7. ResoluCiones (art. 370)...cccceeeiereriiriesieeeeeesese e e 643
3.8. Modificaciones al contrato.......cccoovrieienniciennseeee e 643
3.9. Forma de deliberacion........cccocoeeoiiieiniieece e 644
3.10. Impugnacion de las resSolUCIONeS......ccccvceveivrereiiiie e 644
3.11. Direccion y administracion (art. 371 ) ...cccccevviviviieinnierinieniennns 645
3.12. Responsabilidad hacia terceros (art. 373)...cccccevvvvvrerveeneenn. 646
3.13. Obligacion por cuenta de un miembro........ccevevvrveericceriennn. 647
3.14. Fondo comun operativo (art. 372)...ccccceveiviieiiieiiiesieeseniennns 647
3.15. Contabilidad (Art. 374)...ccccceveieiiiciereee s 648
3.16. Exclusion de los miembros (art. 376)....ccccceovvrevennnceneae 648
3.17. Causas de disolucion (art. 375)..cccccceveierieriniiiiniensereeeeenns 649
3,18, LiQUIACION....cuiiiiiiciicieieseee et 650
4. Las uniones transitorias de emMpPresSasS.....ccuvvevereiesiereaiesieieseeeseenens 650
O I O o] ¢ [od-] o] (o RSP TRR 650
4.2, CaracterizaCion (art. 37 7) .cccccveiiiieseeeesiee s 650
4.3. Forma del CONtrato.......cocoverireriiceiree e 651
4.4. Contenido del contrato (art. 378)....ccccccevevveennne. 651
4.5. Representacion (art. 379)....ccccccviiviiiieienicieseinsinn e 651
4.6. InscripCion (Art. 380)....cccveiirerieiriie e e 652
4.7. Responsabilidad (art. 381)....ccccccviiriiiiierieeniee s 652
4.8. Resoluciones (art. 382) ... 653
4.9. Quiebra o incapacidad de un miembro (art. 383)................. 653
4.10. JUFISPIUAENCIA...ccveiiviiitiiieie e ens 653

852



. La Ley de Defensa de la Competencia 22.262 ........c.ccccocvvvrverenene. 656
5.1. Relaciones con el régimen sobre

agrupaciones de colaboracion..........cccocvevvievcinii s, 656

5.2. Limitacion, restriccién y distorsionde la competencia............ 656
5.3. La Comision Nacional de Defensade la Competencia............ 658

. La legislacion cOmMParada.......ccocecevervieiiiienisenieie e 659
6.1. La legislacion brasilefia.........ccccovvvrviiiiiennnne, 659
6.2. La legislacion Uruguaya.......ccocceveeieries sereeeenieesieese e seeessee s 660
6.2.1. Los grupos de interés eConOmMicCO......cccoceeoenrereenerennes 661

6.2.2. L0OS CONSOTCIOS. c.ciiiviieireieieieisieiee et 662

6.3. El Codigo Civil del Paraguay.......cccoceoeveiinerieiencenceseeeeneens 663
6.4. La legislacion Chilena......c.ccccoveiiiiiiiiiieisesece e 664
6.5. Codigo de Comercio de BoliVia......ccoeveveivneiviienisienisiesenssieas 664
6.6. La 16y PEIUANA...cccoiiiiriei et 665
6.7. Codigo de Comercio de Colombia......ccoceevvievcivieienicciescnn, 665
6.8. Ley eSPAMOla...ccccciiiiiiiiiiiisieisiece e 665

o JOINT VENTUTE ..ottt 666
7.1, ANTECEUBNIES. ....cuiiieieie ettt 666
7.2, CONCEPLO..ceeuietiicte ettt bbb 667
7.3, CaraCteriStiCaS. ...cciveueueriieteie ettt 668
7.4. Aplicaciones PraCtiCas......cccoceriieriiiseiesieiesessesee e ere e saenens 669

CAPITULO XXIV
NOMINATIVIDAD DE LOS VALORES EN SERIE

. Significado y fundamentos.......ccocecveiiiiie i 671
o ANTECEUBNTES. ...ttt 672
2.1. Antecedentes NACIONAIES.........cccovvriieririeieicee e 672
2.2. Legislacion comparada..........ccoceeveierieieniiieiiesieeieese e 673
2.2.1. Ley brasilefia 6404........ccceceveiiieiiiieieieseie e 673

2.2.2. Ley uruguaya 16.060 .......ccccorvireriniinenieinee s 674

2.2.3. Codigo Civil del Paraguay........cccoeereevrervieriseseeesienens 674

2.2.4. Ley chilena 18.046.........cccccovviririerieieneieseiese s 675

2.2.5. Codigo de Comercio de Bolivia......ccccocveoeevrrccienenne 675

2.2.6. LY PEIUANG.....ccuiiuieeeiieeieieie ettt nees 675

2.2.7. Codigo de Comercio de Colombia......ccccocvvvrvrvecvriennn, 676

2.2.8. LEY MEXICANA . ieueeireeeete et 676



3

854

2.2.9. Ley espafiola de 1989 .......cccceovviiiinincinnisienerenee e
2.2.10. Otras 1egislaciones......cccceiiivieiiienisiensiescinse e
La 18Y 24.587 ..ot e

3.1. Nominatividad de los valores
privados emitidoS €N SEIi€....cccccverireriiierieiriee e

3.2. Transmision, derechos reales y
Medidas PreCaUtOriasS. ...oiiiieericiereiiee e

BT T O 1] oL = USRS

3.4. Titulos valores emitidos al
portador €n el eXtEriOr....cccvcvieice e

3.5. Conversion de 10s tituloS.......cccoorriiiirreirce e
3.6. Aplicacion de puro derecho.......ccoccoieiiiiiesiesiciesee e
3.7. Dividendos
3.8. Reglamentacion del Poder Ejecutivo Nacional.........cccccueue.ee.
3.9. ETECt0S Y FEPEICUSION...cciiivieieieeetisiec et
El decreto reglamentario 259/96........ccccccvevvevisiiieinncise e
4.1. Constancias que deben figurar en los titulos

4.2, Conversion de 10S tituloS.....cccccvviiiiiienirieiser e
4.2.1. Canje o sustitucion de 10s titulos......c.cccvevveverieierrennns
4.2.2. Inscripcidn de la conversion.......cccovcivieniccenecesennns
4.2.3. Conversion de emisiones en tramite

4.2.4. Conversion de titulos depositados
en la Caja de Valores.......ccoocoeonieceinncceseeeneas
4.3. Registros de titulos Valores......coovevienevieensic e
4.3.1. Autorizacion para que puedan
SEr COMPULAriZAOS.....cveveicieicie et
4.3.2. Menciones que deben contener......c.ccocoevveivieiecieinenns
4.3.3. Inscripciones en 10S registros......ccceeevvreierieinrieresrennnnn.
4.4, Titulos valores esCritlrales.......ccivniinnnieiee e
4.4.1. Menciones del comprobante de saldo de cuenta....
4.4.2. Comprobante con CONStANCIA......cccurveivrreireririisesieinns
4.4.3. Cumplimiento del requisito de la nominatividad....
4.5. Negociacién de valores pendientes de conversion...................
4.6. Facultades de los organismos de control........cccccoveviviinennne,
4.7. Valores representativos de deudas......cccccoeevviieveinnieresenisiesnennns
4.8. Valores emitidos al portador en el extranjero......c.ccoceevvvennae
4.9. Derogacion del decreto 83/86.......ccveeeririereiiinee e



CAPITULO XXV
REGIMEN SOCIETARIO DEL MERCOSUR

AN o) (= Tol=To (=T ) (=TSO O USSR 687
11 AL A L C YA L A D L, 687
1.2. Integracion argentino-brasilefa..........c.cocvveveivnieniiiinsiesciesiesnenens 687
1.3. El Tratado de ASUNCION.......cceiiieiiiiise e 688
1.4. Las sociedades binacionales

argentino-brasilefias.. ... 689

2. Proceso de armonizacion de la legislacion
EN Bl MEICOSUN ...ttt 690
2.1. Areas donde se previo su armonizacCion..........ccccocvvevererirrennnns 690
2.2. El cronograma de Las Lefias de 1992 .......cccoccovvivreiiieininnnns 691
2.3. Armonizacion en materia SOCIetaria........ccoevereivrervierieiesieiesiennns 691

3. Constitucion de sociedades enel MercoSUr.......ccoocveeinerireererieneenn 691
3.1, Las reglas aplicables.......ccoieiiiieiciic e 691
3.2. El Tratado de Montevideo de 1940 .....ccccooceveivriieiiinrienennnnns 692
3.3. La Convencion Interamericana de Derecho

Internacional Privado de Montevideo, 1979 ........cccoveviienns 693
3.4. Las legislaciones nacionales........cccvviinniviiniisinsinensennens 695
3.4.1. Argentina: ley aplicable (art. 118, L. S.).ccccovervrvnnnne. 695
3.4.2. Brasil: lugar de constitucion y sede en el pais.......... 696
3.4.3. Paraguay: lugar del domicilio......cccoveivvieniiiiiieiicinen, 696
3.4.4. Uruguay: ley del lugar de constitucion............cccoceeeee. 697

4. La ley personal de las sociedades constituidas
€N Paises del MEICOSUT....ciiiicireiieice et 697
4.1. Constitucion regular en uno de

los EStados MiembroS. ..o 697
4.2. Forma del acto CONSHItULIVO.....ccoovvveueeiriecirecee e 698

CAPITULO XXVI
SOCIEDADES COMERCIALES ESPECIALES

1 Los regimenes societarios eSPeciales......ccocuvmvevireiesienniieiesenieiesennns 699
1.1. Las actividades econdmicas con barreras de entrada............. 699
1.2. Antecedentes y fundamentos........ccocovvcerieeveiinienecnnsie e 700
1.3. La proliferacion de sociedades “especiales”...........ccocovvrvrivruennns 700



2. Entidades fiNANCIEraS......ccceiiiriiiiirnicee e 700
2.1. Regulacion legal........ccoccoiiiiiiineiieeese e 700
2.2. Concepto legal de actividad financiera.......cccoooevinerecvnennnn 701
2.3. Entidades comprendidas......ccccovervirinenenisinnsenee e 701
2.4. Autoridad de apliCaCion........ccoieieiieeie i 702
2.5. Autorizacién y condicionespara funcionar...........cceceeevveennen, 703
2.6. Administradores y fiscalizadores.......ccococevvievnciieieneinenenn, 704
2.7. Operaciones prohibidas y limitadas........ccceovierviiiininnenennne, 704
2.8. Secreto bancario y finanCiero........cccoeveeiniscienisecc e, 706
2.9. Régimen sanCionatorio.......cccvevireiiiiirisereessese e 707

2.10. Revocacion de la autorizacion y liquidacion.........c.ccceeweee. 707
2.11. La garantia de 10S depOSit0S....cccccviiiiiiisirieiesieinieiseriee e 708
2.12. El Banco Central de la Republica Argentina........cccoceevvueneae 709
2.13. REMISION ..ottt 710

3. Compafiias de seguros y de reaseguUrOS......cccucerreririereeeriereeseseesenns 711
3.1. Régimen asegurador en el pPaiS......c.ccccoerrviereieniieniinseesinnens 711
3.2. Autorizacion previa de la autoridad de control..................... 711
3.3. RequiSitos 16gales........cccuuviiriiiiiiiiiiii e 711
3.4. Control exclusivo y excluyeme..........cccoerrrrennncennnceeens 711
3.5. Régimen de inhabilidades e incompatibilidades................... 711
3.6. Retribucion sobre la produccién: prohibicidn.........c..c......... 712
3.7. Ramas y planes de SEQUIOS......cccccerierieereereeierieesieesiesesseeenens 712
3.8, POLIZAS .o 712
3.0, PrIMaS. it s 712

3.10. Actos y operaciones prohibidosS.......ccccvvvvieneiiiiieiiniiesiennns 712
3.11. Gestion de 1a EMPreSa....ciiiiereiiriiesiire e 713
3.12. RESEIVAS tECNICAS. ...iuiereeeeeieiris ettt e 714
313, INVEISIONES .ottt 714

4. Sociedades de ahorro para fines determinados........ccccovvvivviivrnnnnns 714
4.1, ReQUIACION ..ot e 714
4.2. Inscripcion y autorizacion para funcionar.........c.ceceeeeveeennnn, 714
4.3, REQUISITOS. ..ciitieeiieiie et 714
4.4, Texto de 10S CONTratoS...cccoveeierrieiiierereee e 715
4.5. Planes de capitalizaCion........cccooviverenirsiensinsee e 715

5. Administradoras de fondos de jubilaciones y pensiones................. 716
5.1. Formajuridica y ODJEt0...ccciierciiiiiiicececcce e 716
5.2. Participacién de las entidades financieras...........ccccveevvvenenn. 717

856



5.3. DENOMINACION ..ottt 717
5.4. Capital MiNIMO....cccccciiiiiee e 717
5.5, AULOMIZACION. .cueui ittt 717
5.6. Revocacion de la autorizacion para
funcionar y liquidacion........cccccocvieiiiveiisccse e 718
5.7. Régimen de COMISIONES.......cccceiriruieiiinrireerer e 718
5.8. Régimen de INVErSIONES......ccccevveeiviiiieeeiereie e 719
5.9. El fondo de jubilaciones y pensiones........cccccoevvreiererinene. 723
5.10. El BNCAJE..ciciiciciice et 725
5.11. Las PreStaCionesS....ccccccceerereeiiieiesieisiesesseeseseeesssessesessesessanes 726
5.12. Seguro colectivo por invalidez y fallecimiento..........cccc.c.... 726
5.13. Modalidad de las prestaciones......cccccocevvveiviierisenisieseeesieneans 727
5.14. Particularidad del régimen de capitalizacion..........c.ceeeuenee. 729
5.15. Régimen SanCioNatorio........coecerereierisiesesesieesesseseeseesessenens 729
5.16. Tratamiento iMpPOSItiVO....cccocveriiiiiin e 729
5.17. De la Superintendencia de A. FJ. P .o 730
5.18. Garantias del Estado Nacional.........cccovniiinnniiciinceenn 731
6. Sociedades calificadoras de rieSgoS......ccocivmiirereeiineie s 731
6.1, CONCEPIO... ittt 731
6.2. Requisitos para la inscripcion enel registro.......ccccocevvevennnne. 732
6.3. Categorias de titul0S. ..o 732
6.4. Facultades de la Comision Nacional de Valores.................. 733
6.5. Sociedades eXtranjeras.......ccoucoreieierireeeererereseseseseseenees 733
6.6. Dictdmenes: CONtENIAO......ccoururerireriieerreeee e 733
7. Sociedades Administradores de Fondos de Inversion.................... 734
7.1. Los fondos comunes de inVersion........vennnene. 734
7.2. Ley 24.083 y su modificatoria ley 24.441..........ccccccuevune.e. 734
7.3. Autorizacion y funcionamiento.........ccococeeeriniciiiinneeneeee 734
7.4. Superintendencia a cargo de la
Comision Nacional de Valores........ccccooiveeniceceinncienenne 735
8. Las sociedades fidUCIAIIAS. .......ccoeieirreiirecrc e 735
8.1. El fideiCOMISO...ccoiiiiiriiecee e 735
8.2, La ey 24441 ..o 737
8.2.1. Concepto legal de fideicOmisO........cccvvvvevrereeenne, 737
8.2.2. Elementos del fideiCOmMiSO......cccocveinirerririirccnces 737
8.2.3. La “propiedad fiduciaria”..........cccerevvrerviirisiesiniesiennns 738
8.2.4. El pactum fiducCiCe......c..ooverrrirrcircee e 738



8.2.5. El plazo 0 condiCiON.......ccccceveeveiviciiien e 739

8.2.6. La retransmision de los bienes fideicomitidos.......... 739
8.2.7. Partes intervinientes en el fideicomiso........c.c.ccceuene. 740
8.2.8. Constitucion delfideicomisSO......ccccvveeveiericieicesiiesiinas 740
8.2.9. El fideicomisofinancCiero.........ccocoeeoeericiencrcneccene, 741
8.3. Sociedades fidUCIArias......ccouivriiieiiiiieieseinsiense e 743
8.3.1. Concepto de fidUuCIario.......ccceoerereeeiiree e 743
8.3.2. Quiénes pueden ser fiduCiarios......cceeveveiviiieeiesiennas 744
8.3.3. Reglamentacion de la C. N. V..o 745
8.3.4. Registro de FiduCiarioS.......cccvevenieriieisiniisissiesiennns 746
8.3.5. Caducidad de la autorizaCion.......cccocveervieirniereeennne. 747
8.3.6. Denominacién Fiduciario Financiero..........ccceveuene. 747
8.3.7. Solicitud de inscripcion en el Registro..........cc.ceeuue.. 747
8.3.8. ACLUACION ..ccicviiivii e 748
2) DEreChoS .o 748
b) Obligaciones......ccoiiiiiriiecee e 749
C) ProhibiCiones.......cccoviiiiieiieee s 751
8.3.9. Cesacion del fiduCiario.......cccoveeveineienencecreeee 751
8.3.10. Renuncia del fiduCiario.......ccoceeeveivienisierisiessesens 751
8.3.11. Remocidn del fiduciario.........cocooeoenreiiinniiicnnceene 752
8.3.12. Responsabilidad del fiduciario.......c.cccoceevvivrviiiininiiennns 752
9. Sociedades de 1€aSING...cccouiiirriiereeeeee e 753
9.1. La operacion de 1easing........cccceeereririirisiiiesineeiisesse s 753
9.1.1. DenomMINaCION....cccceerieieresieerieresiee e e eresa e 753
9.1.2. Descripcion de la operacion......ccococevviieeieiesennn, 754
9.1.3. Naturaleza financiera del leasing.......ccccoceevvevvrennnn. 755
9.1.4. Caracteristicas del NeQOCIO.......cccevveeerirreeriiririiees 756
9.1.5. Se aplican principios de
matematica finanCiera.........ccoeevvevviereiesen s 758
9.1.6. Elementos del negocio de leasing........c.ccccoeeveeenenenn 759
9.1.7. Partes del CONtrato.....ccccocevveveeveiieesse e 760
a) Dador del 1easing......ccccooveeeerinnciennnrereseeee 760
b) Tomador del 1easing.....cccccvvervreriieniiiee e 760
9.1.8. Bienes que pueden ser objeto de leasing................... 762
0.2, Laley 24441 ..o e 762
9.2.1. El articulo 27 de la ley 24.441......ccovviivrieine. 762
9.2.2. Los “elementos” del contrato de leasing.......c.co...... 763

858



9.2.3. Bienes que pueden ser objeto de leasing.................

a) Cosas muebles compradas para
ser dadas en 1easing.......ccccoceeeviereeivreiesriinsereernnns

b) Inmuebles que sean de
propiedad del dador......ccoceevieviiiiiiencineseeene,
0.2.4. OpCION d€ COMPIa.ciiiiiiiirieereeiriereeeieesreresieressesenes
9.3, El deCreto B27/96.....ccouveriieiirericeeereriee e
9.3.1. Respecto del Impuesto a las Ganancias..................
a) Asimilacién a una
operacion finanCiera.......cccevvveriievisieveiesieieseenns
b) Asimilacion a locacion.........cccccevvvviciieiennnne,
c) Asimilacion a la compraventa..........c.cccveeveerennn,
9.3.2. Impuesto al Valor Agregado.......ccceceevrereiriinrerenrenns
a) Bienes muebles........ccovvvviiiiiiini e,
1) Tratamiento como locacion..........ccceeevuenene.
2) Tratamiento como compraventa.........c..........
b) Bienes inmuebles........cccovviveiiiiiii s
c) Régimen opcional: computo
anticipado del débito fiscal........cccoeoviveinnnnnns
d) Aplicacion de normas referidas a exenciones
y al computo del crédito fiscal.........ccvevvrenan.
9.4. Sociedades de 1€aSiNg....cccveiireriiiiiierieesee e
9.4.1. Objeto SOCIAl.....ceiieieiieecre e
9.4.2. Autorizacion, vigilancia y control..........cc.cccoeceevienas

CAPITULO XXVII

SOCIEDADES COMERCIALES ESPECIALES
(Continuacién)

10. Las sociedades de garantia reciproCa......cccceecvvervreriernesisnseenns
10,1, LS PYMBS it
10.1.1. CONCEPLO.ctieeieiieteetieiie et e

10.1.2. CaArACTEIES. .ottt

10.1.3. IMPOtANCIA...cecirieirieriiiesice e

10.1.4. Asistencia finanCiera.......cccoorevierrseienesiceeeseene

10.1.5. El patrimonio de las Pymes
€cOmMO garantiaComUN.......cocovvvveresereeienere e



10.2. La ley 24.467

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

860

Constitucion de la S. G. R

Capital social

10.2.1. Antecedentes de 1a 1€ Y ..o
a) El decreto 2586/92.......ccccccveiieeneieesee s
D) Decreto 2653/93.....ccviiiiiiiiisee e
c) El decreto 1087/93......cccciiiiieeieeesee e
d) El decreto 2418/93......cccoivviiiiieniiieesiee e

Las Sociedades de Garantia
ReCiProca (S. G. R.) ot

10.3.1. Concepto de S. G. R
10.3.2. CaraCteriStiCas. .....ccceeerererereeirriee e
a) Son entes de caracter “mutual”

b) Son entes de objeto eXClUSIVO.........ccvvreiiieiieienns

¢) Son sociedades con responsabilidad
limitada de 10S SOCIOS....ccciiirrciirrc e

d) Son entes sujetos a un régimen

legal SOCIETAriO....cccoiiiciieeceec e
10.3.3. FUNCION....ci ittt
10.3.4. IMPOItANCIA...ciiviriviieriieisesise ettt saees
10.3.5. Legislacion comparada.......ccoccoeeerreceoernieeienceeee s
10.4.1. Forma y contenido del contrato social..........ccceeevrunnee.
10.4.2. Modificacion de los estatutos
10.4.3. Denominacion
10.4.4. Objeto social

10.5.1. Tip0S d€ SOCIOS .iiiiireriieiiiiiire et s
10.5.2. De 105 SOCIOS PArtiCIPES.....cccveriererieieeieesiee e
10.5.3. De los socios protectores
10.5.4. Derechos de los socios

a) Derechos de los socios participes

b) Derechos de los socios protectores
10.5.5. Obligaciones de los socios
10.5.6. Exclusion de los socios

10.6.1. Aportes
10.6.2. Aumento del capital social
10.6.3. Reduccion del capital

777



10.7.

10.8.

10.9.

10.10.

10.11.

10.6.4. Representacion en aCCiONeS.........cccouvrueerererveeerereenenen. 788

a) Forma de las acciones y VOtOS......c.cvecevererenienns 788

b) Cesidn de las aCCiONeS....cccocvevieveeivreieiciceeeeine, 788
Distribucion de 10s beneficios.......ooveiiineieiiiccccce 788
10.7.1. Concepto de benefiCios........ccovvveveiiiienisinisieveiseneaiens 788
10.7.2. Condiciones a cumplir por 10s SOCIOS.....c.cccerurvruennne 788
10.7.3. DiStribDUCION ..o 789
El fONdO de FESP0 .. 789
Derecho al reembolso de 1as aCCIONES......cccceeiierceiinineccieas 790
10.9.1. Condiciones para SU €JerciCiO.....cccurerereierreiesreresereanans 790
10.9.2. Procedimiento........cooeeiiririreiirenieieeess e 790
a) SOLICIUd .o e 790

b) Monto a reembolsar.........ccccccvvevieieriiicinnece e 790

¢) Responsabilidad del socio reembolsado................. 790

d) No alteracion de los porcentuales en el capital... 791
Autorizacion y funcionamiento.........ccoccevieveiiiciesciniene e 791
10.10.1. AULOriZacion PreVia......oeinnseie e seeeeeeeseneneas 791
10.10.2. Control y fiscalizaCion........ccovvvvieneiiiieiiseisesieens 791
10.10.3. Revocacion de la autorizacién para funcionar.......... 791
De 10S Organos SOCIAIES.....coveriieriiiieeseeses e 792
10.11.1. Regla general......cccoovevieiiiiiiesieesese e 792
10.11.2. De las asambleas........cccceverrririnininicieesreee e 792
a) De la asamblea general ordinaria 792

b) De la asamblea general extraordinaria................... 793

c) De la convocatoria de las asambleas..................... 793

d) QUOrUM Y MAYOIAS..ciciieerrerreriereise e 793

e) Representacion en la asamblea..........ccoovciinen. 794

f) Nulidad de VOt0.....ccooceiiiveeecce e 794

10.11.3. Del Consejo de Administracion...........ccoevvrvevvrvervriennnn. 794
a) DenominacCion........ccccooviiiiiienenieesee e 794

D) FUNCION.....cociice s 795

C) INtegraCion. ..o 795

d) COMPELENCIA....ciiiieiieiiiie e 795

10.11.4. De la SiNdICAtUIa......ccceuiiririreeieeirieee e 796
a) INtegracion. ... 796

D) REQUISITOS....cciieieicecee s 796

c) Atribuciones y deberes......cccoviviiiiiniiieniinns 797



10.12.
10.13.
10.14.
10.15.

10.16.

10.17.

10.18.

10.19.

862

Limite OPerativo. ... 797

Operaciones prohibidas. ... 797
PriVIIEgIOS. ..ot 797
De los contratos de garantia......cocovervensinneinenesenseesesnens 798
10.15.1. NOCIONES geNErales....ccocivviereiesieieesii e seiesesieeens 798
10.15.2. Forma del contrato
de garantia reciproCa........ccoceceveieveresieneiseie s 798
10.15.3. Efectos: solidaridad........ccccocoeeoeriineeinineinrecesenene 798
10.15.4. Naturaleza......cooiinieee e 798
10.15.5. Obligaciones garantizables........cc.ccococviviineiinecniennn, 799
10.15.6. CoNtragarantias .........ccccveiereerieiesienssiessnnee e 799
10.15.7. Caracter de titulo ejecutivodel instrumento.............. 799
10.15.8. ProhibiCion. ...t 800
10.15.9. Efectos del contrato entre la Sociedad
de Garantia Reciproca y elacreedor..........ccceeevruenene. 800
10.15.10. Efectos entre la Sociedad de Garantia
Reciproca y 10S SOCIOS...ccciiiiierieiieiieise e 800
a) Derechode trabar embargo.........ccoccovvveiviiiiiieninnenn 801
b) Caso de qUIEDIra......ccccivieiiciiee e 801
c) Derechode subrogacion.........cccoovveiennnicccnnn 801
d) REPELICION...covviieiieicere e 802
10.15.11. De la extincién del contrato
de garantia reciproCa.........ccoceevvevevereeieneise s 802
De la fusion, escision y disolucion........cccceeevveivicinieiescisee, 803
10.16.1. De la fusion y €SCiSiON.....cccccvevecerreiriiericieie e 803
10.16.2. De la diSOlUCION....cccviiiiiicit e 803
BenefiCios iMPOSITIVOS....ccccveirieiiiiie e 804
10.17.1. Aclaracion previa ... 804
10.17.2. EXENCIONES . ocveiivirieeiiririeieis ettt e 804
&) Impuesto a las Ganancias ......ccocceeeerrienerereeeennns 804
b) Impuesto al Valor Agregado.......cccccevvvrvierierennnne. 804
10.17.3. Deducciones impoSitivas.......cccueererirervserisienesenieesnans 804
El Banco Central......cccccoviiennicnenn, 805
10.18.1. Tratamiento especial a las
garantias que otorgan las S. G. R..cccovvevveevcvviennn, 805
10.18.2. Ejercicio de la superintendencia.........cc.cocoeeeevrerirenne 805
Disposiciones SUPIEOTIaS.....coveriiiiierieeseese e 805



- KA DF LECTURA

10.20. Autoridad de aplicacion.........cc.cccvvivnerieienieinsese e 805
10.21. Facultad reglamentaria y de SUpervision.........c.cccoceevevenenn. 805
11. Las aseguradoras de riesgos del trabajo.........ccccoveeoeniicienenicenenn, 806
111 La ley 24557 s 806
11.1.1. Objetivos de 1a 1€ .cccceviiiiiviceree e 806
11.L.2. Ambito de aplicacion......ccccveivvieiviinicieneieienas 806
11.1.3. Facultades del Poder Ejecutivo......ccoceeevveeruenene. 806
11.1.4. Seguro obligatorio y autoseguro..........ccceevruenene. 807
11.2. Las Aseguradoras de Riesgos del Trabajo......ccooeennenee 807
11.2.1. Gestion de los riesgos del trabajo.......c.cccoveneee 807
11.2.2. Autorizacion previa......c..cceeeeeen. 807
11.2.3. Revocacion de la autorizacion......c...ccevveenne. 808
11.2.4. Objeto social eXClUSIVO.....cccccuvevveiericiiinceieene, 808
11.2.5. Actividades complementarias.........cc.cccvevervevernennn. 808

11.2.6. Capital minimo de las Aseguradoras
de Riesgos del Trabajo......ccocvevviiviiiiinniienen, 809
11.2.7. Bienes afectados al respaldo de reservas............ 809
11.2.8. Infraestructura NECESAriA....ccccovrureeerirerieiririsieenens 809
11.2.9. AfiliaCioNes....coooriiice e 809
11.2.10. Responsabilidad de los empleadores.......ccou.... 810
11.2.11. Derechos, deberes y prohibiciones.........c.cc......... 811
11.2.12. Régimen de SANCIONES.....cccccvverveerieerieesieresiesieeens 812
11.3. Prevencién de los riesgos del trabajo......ccccceereievcceniennnn, 813
11.3.1. Obligaciones de las partes......coeeerreenene. 813
11.3.2. Recargo por incumplimiento........ccccoevveivrenerennne. 814
Bib liografia. .ot 815

863



